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Bajo el prisma del FMI

linforme anual sobre nuestro
pais difundido esta semana
por el Fondo Monetario In-
ternacional, en el marco de
su articulo IV, da un impor-
tante respaldo a las reformas
estructurales impulsadas por
el gobierno de la Presidenta Bachelet. Es un
reporte riguroso, que entrega un profundo y
amplio andlisis sobre el estado actual de la
economia chilena y pone énfasis en los as-
pectos que, a su juicio, deben ser monito-
reados y de los cuales el Ministerio de Ha-
cienda se estd haciendo cargo.

También, da cuenta del proceso de desace-
leracion de la actividad de nuestra econo-
mia, iniciado durante 2012 y profundizado
en 2013. Atribuye esta desaceleracion, prin-
cipalmente, a la reversion de las condiciones
favorables que impulsaron el crecimiento en
afos recientes: las bajas tasas de interés a ni-
vel global y el boom de precios de productos
bdsicos. A esto se agregan elementos especi-
ficos, como el alto costo de la energia. Sin
embargo, el informe destaca que estamos
bien posicionados para enfrentar el nuevo
escenario externo, gracias al tipo de cambio
flexible, una politica monetaria creible, a la
robustez de las finanzas publicas y a la tra-
yectoria de estabilidad macroeconémica y
financiera del pais.

Pero uno de los aspectos mds relevantes es
la vision de este organismo sobre las refor-
mas estructurales que estd llevando a cabo el
gobierno. E1 FMI sefiala que Chile enfrenta

dos importantes desafios a mediano plazo:
empujar un crecimiento fuerte y sostenido,
y reducir los elevados niveles de desigual-
dad. Consigna que las reformas que impulsa
el gobierno se centran en las dreas correctas
para lograr estos desafios, siendo explicito
en apoyar los objetivos de la reforma educa-
cional y la reforma tributaria. Plantea que la
ambiciosa agenda de reformas puede dar pie
a un crecimiento fuerte e inclusivo, preser-
vando al mismo tiempo la estabilidad ma-
croecondmica, caracteristica del pais.
Respecto de la reforma tributaria, destaca
la importancia de poder contar con un sis-
tema tributario mds equitativo y, por sobre
todo, valora que uno de sus objetivos sea fi-
nanciar con recursos constantes los gastos
permanentes que involucran las otras re-
formas. Igualmente, plantea que la inver-
sién en capital humano, que se financiara
con el grueso de la mayor recaudacion, per-
mitird no s6lo avanzar en equidad, sino
también contribuird de manera decisiva a
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dinamizar nuestra economia por la via de
la productividad.

El informe pone una nota de cautela res-
pecto de los posibles efectos de la reforma
tributaria sobre el ahorro y la inversion,
aunque reconoce que distintas medidas
contribuirdn a compensar efectos que pu-
diesen ser negativos. Dentro de éstas, una de
las mds significativas es el mayor ahorro pu-
blico, al cual ird destinado 1% del PIB que re-
caude la reforma para equilibrar las cuentas
fiscales a 2018.

Los comentarios que hace el FMI sobre po-
sibles riesgos en la implementacién de la re-
forma tributaria son procedentes. Como go-
bierno estamos conscientes de ellos y, por lo
mismo, su disefio contempla una imple-
mentacion gradual. Ademads, hay que tener
en cuenta que el informe se elabor¢ antes
del protocolo de acuerdo para la reforma tri-
butaria, que entre otras cosas perfecciona
los mecanismos de incentivo al ahorroy la
inversion que contenia el proyecto original.

Esta mirada externa, ajena a los prismas
politicos locales, es un importante aporte al
debate y contribuye a poner en contexto el
programa de gobierno. Es muy decidor que
instituciones como el FMI, que histdrica-
mente enfatizaban aspectos de estabilidad
macroeconémica en el disefio de las politi-
cas publicas, reconozcan la importancia de
poner el foco en nuevas agendas que apun-
ten a un crecimiento inclusivo.

*Ministro de Hacienda.
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