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MINISTRO DE HACIENDA TRAS LA REUNION DEL FMI

Rodrigo Valdés:
“Vuelvo a Chile menos
alarmado porque los
escenarios catastroficos
son menos probables

de lo que suponia”

MIRIAM LEIVA

Lima, Perti.—Tres dias estu-
vo el ministro de Hacienda,
Rodrigo Valdés, en Lima par-
ticipando en la reunién
anual del Fondo Monetario
Internacional (FMI) y del
Banco Mundial. No pard, no
solo fue oradoren varios se-
minarios, sino que ademads
aproveché de reunirse con
todos los referentes de Chile,
autoridades y funcionarios
multilaterales, entre ellos
con el secretario del Tesoro
de Estados Unidos, Jack Lew,
yel ministro de finanzas chi-
no, Lou Jiwei.

Regreso un poco mas tran-
quilo, pero con la sensacion
de gque ain no se sabe cudn-
totiempo durard este nuevo
ciclo de bajo crecimiento
mundial. Mds bien la tem-
peratura ambiente revelaba
que este cambio llegd para
quedarse.

(Como evalta su paso por
estareunion internacio-
nal?

— Me reuni bdsicamente con
autoridades de otros paisesy
representantes de las multi-
laterales, y he hablado fren-
teainversionistas en algunos
eventos. Lo mds importante
es explicar en lo que esta-
mos como Chile, v segundo
entender bien en qué estd el
mundo, la region y qué espe-
rar para delante; y por su-
puesto en que estd China que
es el tema mds importante.

MAYOR RIESGO

“Que China pase a
crecer 3% 0 2%,
ese escenarioes
menos probable.
Ahora, que vuelva a
crecer a tasas
elevadas, me
parece muy
improbable”.

MEDIDAS A FUTURO
“Lo peor que
podriamos hacer es
no tomar (el
escenario externo)
encuentay
terminar
exacerbando los
efectos. Podemos
adaptarnos”.

Elotro dia, en uno de los
seminarios el viceminis-
tro chino se comprometid
acrecer atasas del 7%y no
reducir mas la actividad,
&lo ve posible, tranquiliza
algo?

— Ojald que puedan hacerlo,
pero tienen mucho trabajo
por delante, muchos riesgos.
Creo que lo mas notable de
las conversaciones es que si
uno agarra el diagndstico y
las politicas macroecondmi-
casque se deben hacer, cuan-
do uno lee el WEO (World
Economic Outlook) v el in-
forme regional del FMI, ob-
serva que tenemos unacoin-
cidencia sustancial en ambos
términos.

iVuelve mas pesimistaa
Chile respecto del futuro?
— Aunque nadie sabe cudn-
do terminard este proceso,
vuelvo a Chile menos alar-
mado, no porello no preocu-
pado, en el sentido de que los
escenarios catastréficos son
algo menos probables de lo
quesuponia. Pero el escena-
rio base igual requiere mu-
cho trabajo.

1Y cudl era su escenario
catastrofico?

— QueChina pasara a crecer
3% 0 2%, ese escenario es me-
nos probable. Ahora, que
vuelva a crecer a tasas eleva-
das, me parece muy impro-
bable.

iEstd hablando deun cre-
cimiento de 10%?

— No, también 7% es una

tasa elevada. Ojald se desace-
lere muy gradualmente des-
de el 7%, ese es el escenario
més probable y notan malo.
Una conclusién del FMI so-

bre la regidn sugiere que en
este contexto nuevo los pai-
ses deben tener con flexibi-
lidad cambiaria ¥ que haya
unespacio de politica macro,
lo cual admite que no esta
muy disponible en varios
paises, peroobservaque tan-
to Chile como Peri pueden
hacer un ajuste gradual, que
es lo que estamos haciendo.,
A otros palses les pide hacer
el ajuste rapido.

No deja dellamar la aten-
cidn que en el encuentro
surja la mencion a Chile
como un ejemplo, y en el
pais, lamayoria reclama
porlaconduccién macro.
:Como aborda esa diso-
nancia donde afuera lo fe-
licitan e internamente lo
critican?

— Eso pasa en casitodos los

paises. Lo importante es te-
ner la cabeza fria para hacer
el diagndstico correcto. No
guiero minimizar la impor-
tancia de las politicas locales,
ni de la confianza, ni de la
microeconomia, pero seria
un error grande no tener
conciencia de la situacién
macroecondmicaglobal y de
la necesidad de politicas
coherentes para minimizar
los efectos de estos shocks
externos. Lo peor que po-
driamos hacer es no tomar-
los en cuenta y terminar exa-
cerbando los efectos, se tra-
ta de moderarlos porgue no
lo podemos anular por com-
pleto. Podemos adaptarnos.
Se reunio con el ministro
de finanzas de Brasil. Joa-
quim Levy jcon qué sen-
sacion quedo?

— Esa fue una reunidn priva-
da v prefiero no mencionar
mucho. Quedamos de traba-
jar juntos en varias cosas en
inversion extranjera directa

e integracion financiera. Bra-
sil tiene desafios grandes,
los tiene muy claros perore-
quiere mucho trabajo de par-
te de ellos.

Pero ademds con un pro-
blema politico importan-
te que subyace cualquier
decision econémica.

— Diria que Brasil estd en-
frentado un ajuste macroe-
condmico que desde el pun-
tode vista politico esbien de-
safiante porque requiere
convencer a mucha gente.
:Eso dista del escenario
en Chile, o también usted
debe convencer a mucha
gente?

— En todas partes hay que
convencer gente, siempre
hay opiniones distintas. Pero
nosotros estamos ante una
situacion que requiere me-
nos ajustes v, ademas, tene-
mosunatradicion de organi-
zar nuestra discusiénen tor-
no al balance estructural lo
que ayuda mucho.@



