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a semana partic con
malas noticias econdmicas. El Banco
Central bajé su proyeccion de creci-
miento para este afio, anticipé una nue-
va caida en la inversién y un aumento
del desempleo. Luego, el anuncio de
una reforma constitucional para salvar
lareformalaboral generd una polémica,
que atin no habia terminado cuando se
conocid la renuncia del jefe de gabinete,
Jorge Burgos, a la cartera del Interior.
Inmediatamente, la mirada se volcé so-
bre el ministro de Hacienda, Rodrigo
Valdés. Mal que mal, ambos asumieron
sus respectivas carteras al mismo tiem-
po y se les sindicé como la dupla que
imprimirfa un sello de moderacion a las
reformas y alavez que ayudarfa a resta-
blecer confianzas. Al paco andar, eso sf,
Rodrigo Valdés se desmarcé de la idea
de una dupla y acufic la del equipo, el
gabinete en pleno y en el area chica, el
de los ministros politicos (Hacienda, In-
terior, el secretario general de la Presi-
dencia y el vocero), al que se acaba de
integrar Mario Fernandez.

Lo que se viene no se ve fdcil. Refor-
ma laboral y educacional, cambios a la
Constitucion, la capitalizacion de Co-
delcoy lasalvacion de TVN, la caida del
cobre, y todo manteniendo la disciplina
fiscal, son parte de la tarea por delante
que tiene este economista de la Univer-
sidad de Chile y del MIT.

:C6mo lo enfrentara? Con disciplina,
repetird varias veces en esta entrevista
que da acompaniado por su asesora de
prensa.

—¢Cémoseenterd delarenuncia del ex
ministro Burgos y qué piensa de su de-
cisién? ;Le sorprendi6?

“El ministro me llamé antes de que se
hiciera puiblico y me cont6 su decision,
conversada con la Presidenta, de dar un
paso al lado. La verdad es que lo lamen-
t€, porque como jefe de gabinete, él fue
un apoyo politico muy importante para
mi gestion. Es una persona de Estado
que se entregd por entero para que
nuestra coalicién funcionara lo mejor
posible y creo, ademds, que a nivel per-

sonal nos llevamos muy bien”.

—zCémo se mejora la confianza, espe-
cialmente de los inversionistas, en un

RODRIGO VALDES, MINISTRO DE HACIENDA:

“Mi labor no es meter al
cajon algunos de los
cambios que estamos
haciendo, sino hacerlos de

la mejor manera posible”

En una semana marcada por una nueva baja en las
proyecciones del Banco Central y por la salida del
ministro Jorge Burgos de la cartera del Interior, el titular
de Hacienda afirma que el punto mds bajo de crecimiento
parece haber quedado atrds. « LINA cASTAREDA

escenario donde renuncia el jefe de ga-
binete y ha habido vacilaciones en tor-
no ala reforma laboral?

“Con mucha disciplina. Aquf necesi-
tamos disciplina fiscal, que yo creo que
nadie pone en duda. Necesitamos disci-
plina polftica, en la que todos tenemos
que poner de nuestra parte, incluso los
partidos, los ministros. Y disciplina des-
de el punto de vista empresarial tam-
bién. Tenemos que tener una disciplina
conceptual, tratar de entender lo que
nos estd pasando, de ver los avances
cuando no hay avances y dlucum' sobre
las cosas que haya que i

“Entiendo, por ?]Emplo, que en el
tema laboral todavia queda un proce-
50 que cerrar, pero el ambito de incer-
tezas que existe hoy en dfa es mucho
menor que el que habfa hace seis me-
ses, en el ambito laboral especifica-
mente. En el tema constituyente, cier-
tamente antes que la Presidenta deci-
diera como era el proceso, habfa mds
incertezas. Hoy dfa es muy claro que
hay un proceso que va a través del
Congreso, que requiere dos tercios,
por lo tanto, del concurso de la opos
cién para hacer un cambio constitu-
cional que le dé viabilidad al proceso”.

“El tema tributario lo cerramos. No
he escuchado a nadie que diga que ese
sistema no funciona, no tiene incenti-
vos al ahorro. Ciertamente, hay gente a
la que le gustarfa que la carga tributaria
fuera menor, y esa es una discusion
muy vilida, pero es un dmbito de dis-
cusion distinto a lo que tenfamos hace
un afio”.

—Un “valdesista” —como se definid el
exministro Manuel Marfan— dijo esta
semana que en la interna del Gobierno,
a usted “no se le escucha en forma co-
rrecta” y que “no ha tenido capacidad
de empujar una mayor lggica econdmi-
ca en las reformas estructurales”. ;Se
siente escuchado?

“Yo me siento escuchado, siento que
tengo una influencia grande gracias a
que la Presidenta me ha dado ese espa-
cio. (Lo muestra). EL hecho de que este-
mos hablando de economia, que el 21
de mayo pongaa laeconomiaen el cen-
tro, que ponga la disciplina fiscal como
un elemento central en la estrategia de
consolidacion, el hecho de que vaya-
mos mejorando todas las reformas es-
tructurales”.

“Puedo entender que alguien esté en
desacuerdo con hacer una reforma tri-
butaria, pero lo que no puedo entender
es que piensen que haber hecho una
simplificacién de un proyecto que tenfa

basicamente la misma extension que el
proyecto original, no sea haber mejora-
do una de las reformas estructurales”.

“El que hayamos tomado mds de un
ano en la tramitacion de la reforma L
boral, con los miltiples cambios que hi-
cimos con la ministra Rincén, de nuevo
trabajando en equipo, que pensamos
equilibrar y mejorar en el proyecto, es
otra prueba de eso. Entiendo a alguien
que pueda decir que no quiere la refor-
ma laboral, pero mi labor —como dije
desde el comienzo— no es meter al ca-
jon algunos de los cambios que estamos
haciendo, sino que hacerlos de la mejor
manera posible y compatible con una
economia que funcione bien”.

“La politica no es una
montonera discutiendo™

—Usted estd alineado con las politi-
cas de Gobierno o tiene opiniones di-
vergentes?

“Nosotros tenemos que tener disci-
plinay tenemos discusiones a fondo en
muchos temas, pero hay que tomar de-
cisiones, y cuando se toman, es entre
todos. La politica no es una montonera
discutiendo, hay espacios de discu-
si6n, espacios de convencimiento. Cry
anme que discutimos muchas cosas in-
tensamente, pero al mismo tiempo te-
nemos que tener un sentido de com-
pactacién y unidad que es clave para
que las c resulten”.

—;Lo han convencido mds de lo que us-
ted ha convencido, o todo lo contrario?

"Depende del tema y de la calidad de
los argumentos de cada uno. Uno mis-
mo tiene dudas respecto de algunos te-
mas y, por lo tanto, estd mds abierto a
cambiar de opinién”.

—;Y en la reforma laboral?
“En las cosas en que tengo pocas du-
das, pienso que he convencido a otros”

—;Cudntos recursos tendrd la reforma
educacional?

"Ya hemos gastado una cantidad si
nificativa de recursos. Tenemos estima
do que estamos gastando mds de 1,5
puntos del PIB comprometido para los
Ppréximos afios en la reforma educacio-
nal en sus distintos componentes. Estdn
los jardines infantiles que requieren
tias, tenemos todo el tema de desmuni-
cipalizacién que se estd discutiendo hoy
dia con la nueva educacién publica, el
fin de la seleccion y del copago, la carre-
ra docente, y tenemos por ingresar el
proyecto de educacicn superior, que va
atener suinforme financiero que se vaa

Capitalizacion de TVN: “No esta dentro del Presupuesto,
no compite dentro de la regla fiscal con otras necesidades de

—¢éComo explica que tras un ajuste en
el gasto fiscal de US$ 540 millones se
alleguen cerca de US$100 millones a la
capitalizacién de TVN?

"Hay cosas quie hace el fisco con los fon-
dos de todos, que no son gasto. Entiendo
que es muy dificil para una persona pen-
sar que una capitalizacién de TVN no es lo
mismo que construir un hospital y supon-
go que es mas fécil de entender si noso-
tros capitalizaramos Cadelco, porque va
hacer una inversién minera importante.
Eso no compite con el Presupuesto, por-
que es una inversion de las platas o aho-
rros que ha hecho Chile. Y por lo tanto, son
aportes de capital a una empresa piiblica
que debiese tener utilidades y no estd
dentro del Presupuesto, no compite den-
tro de la regla fiscal con otras necesida-
des de gasto”.

"Esto se parece mas a cuando uno deci-
de tomar un fondo mutuo, oun depdsito a
plazo o comprar una accién de una empre-
say no gastarse esto en ampliar la casa o

TVN esta en el primer grupo, estamos
comprando, en el fondo, acciones de

—¢Hay recursos disponibles para capi-
talizar Codelco? éVe posible incorpo-
rar a privados?

“Tenemos recursos para poder capita-
lizar Codelco, pero el tema es si conviene
hacerlo respecto de que el plan de inver-
sion avance a la velocidad que estaba ori-
ginalmente planeado. Lo que ha hecho Co-
delco hasta ahora, es graduar el plan de
inversion, acorde a la realidad del precio
del cobre, donde el apuro por completar
esas inversiones y la rentabilidad de cada
una son distintas. Algunas inversiones sen
importantes de hacer rapido, porque son
muy rentables atin a estos precios bajos.
Otras requieren de un aplazamiento y de
ahi salen necesidades de capitalizacion di-
ferentes. Hemos dicho que Codelco no
puede tener un excesivo endeudamiento.
De ahi \a necesidad de que el fisco vaya

irse de vacaciones. Esta ion de

10 a Codelco en su capitaliza-

cién. Pero no es un problema de los flujos
de corto plazo, el tema es si es 0 no un
buen negocio para los chilenos invertir
mas en Codelco”.

“Es posible pensar en nuevos proyec-
tos afuera en algtin momento; el presi-
dente de Codelco dijo que seria una bue-
na idea tener privados. Ahora, Codelco
si tiene varios proyectos en que es socio
con privados y, por lo tanto, no es que
seaunaempresa aislada del resto. Al re-
vés, tenemos la suerte de que nuestra
empresa ptiblica principal compite con
otras empresas privadas y, por lo tanto,
tenemos muchos benchmark (referen-
cias) para poder controlar a Codelco
muy bien".

“Aln cuando es una vision tipica de
economistas pensar que seria bueno te-
ner alguna participacion privada, la expe-
riencia en el mundo en los (ltimos afios no
ha sido muy feliz, la teorfa no se ha encon-
trado conuna realidad tan evidentemente
buena. Un ejemplo es lo que ha pasado en
Brasil y varios otros paises en que han te-
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CRECIMIENTO:

“Sin desmerecer
todos los temas
internos, estamos
navegando por un
cuadro internacional
que ha sid

complejo”

SALIDA DE BURGOS:

“Lo lamenté, porque
como jefe de
gabinete, él fue un
apoyo politico muy
importante para mi
gestion. Es una
persona de Estado
que se entregé por
entero para que
nuestra coalicion
funcionara lo mejor
posible”

il

PRl
gasto
nido problemas similares”.

—¢Se incorporaran al Presupuesto
2017 los recursos por US$ 70 millones
para crear la AFP estatal cuyo proyec-
to de ley acaba de ser activado?

"Es una empresa como BancoEstado y
como Codelco. Tiene que ser rentable. La
AFP estatal no es para que plerda plata,

adicionar a esto. Hicimos una reforma
tributaria para recaudar 3 puntos del
PIB, y ella va haciendo los aportes que
se suponia a los ingresos del fisco”.

—Pese a la merma en la recaudacion
asociada al bajo crecimiento econémi-
co?

“Ciertamente, el crecimiento es cla-
ve; pero en general, los costos asociados
alos servicios van creciendo con el PIB;
entonces, los salarios de los profesores
crecen con el PIB en el largo plazo. A lo
que voy es que el crecimiento perseayu-
da a financiar estas cosas, pero no es
ficiente. Y si el crecimiento es mds bajo,
yo esperaria que los costos de los servi-
cios educacionales también crecieran de
manera mas lenta”

“Lo que si nos ha afectado las cuen-
tas, y por eso el ajuste gradual y ladis-
ciplina, es la disminucién del precio
del cobre de largo plazo, porque es un
ingreso permanente que nos estd ba-
jando”.

“El crecimiento ha sido mis
bajo de lo esperado, pero el
punto mas bajo me parece que
estd ya atras”

—¢Cémo explicar que con una caida
en la inversién privada, también se de-
sacelere la inversidn piiblica?

“He escuchado mucha discusién en
el mundo de que la politica fiscal debie-
ra ser fuertemente expansiva, dado el
estado del ciclo. En eso me gustarfa de-
cir que la politica fiscal en Chile est4
acompaiiando al ciclo econémico”

Rodrigo Valdés agrega que gracias a
que el pais ha adoptado una politica
fiscal estructural de largo plazo, hoy le
es posible adecuarse para enfrentar el
ciclo. Con la misma claridad, agrega
que un pais desarrollado, que tiene ba-
jadeuday una tasa de interés negativa,
tiene mayor espacio para una expan-
sion del gasto fiscal. Distinto es el caso
de una economia como la chilena, que
ya tiene un déficit grande, que su deu-
da estd aumentando y tasas de interés
significativamente sobre cero, para la
cual indisciplinarse en ese &mbito ten-
dria consecuencias respecto de la con-
fianza de los inversionistas y de las cla-
sificadoras de riesgo. “Tarde o tempra-
no esto se manifestaria en tasas de inte-
rés de largo plazo mds altas que
terminarfan por deshacer todo el efecto
que por buenas intenciones se tuvo al
comienzo”, precisa

—La cifra del Imacec de abril de 0,7%

—<éIntroducira mas competencia?
"Ayuda a la competencia tener mas
actores. Ha sido muy impresionante c6-
mo lo que cobra una AFP cambié tanto
en dos aiios. No sabemos si tenemos hoy
dia perfecta competencia. Con el tema
de las licitaciones ha mejorado mucho
esto, pero no sabemos cémo es st com-
portamiento dindmico, porque podria

tiene que tener cierta r y, por
lo tanto, no es un gasto como los subsidios
de vivienda”.

—¢éQué beneficios puede traer una AFP
del Estado?

"La AFP estatal tiene un potencial impor-
tante para llegar a gente que hoy dia esta
alejada del sistema de AFP, muchos inde-
pendientes a los que noles gustan las AFP y
podrian querer participar en una estatal,
como muestra BancoEstado. También hay
temas de cobertura geografica en lacual la
AFP estatal podria ayudar. Creo también
que es una sefial relevante respecto de la
continuidad del sistema”.

ser e un e;paclo en que se
trata de tener afiliados y después au-
mentar las cotizaciones. Por lo tanto,
mas actores siempre ayuda, en la medi-
da en que cautelemos que ese actor no
tenga ninguna ventaja competitiva por
ser estatal”.

"Constitucionalmente, tenemos que ser
muy precisos en que cuando el Estado par-
ticipa enalgo, no puede tener una ventaja, y
el caso de BancoEstado muestra bien eso,
compite con los demas, agrega valor; esta
en lugares donde no estan otros, atiende a
nichos donde no estan otros, y es perfecta-
mente coherente con un sistema bancario
que es modelo en muchos paises”.
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fue muy inferior a la esperada y el Ban-
co Central ajusté nuevamente a la baja
las proyecciones de crecimiento para
esteaiio. ;Sigue insistiendo en que pasé
Ia parte peor del ciclo, como lo dijo con
el bajo Imacec de enero?

“Yohe definidola parte mds baja del
ciclo como el crecimiento trimestral
afio contra afio, y eso yocreo que lo de-
jamos atrds. Es cierto quie el crecimien-
to ha sido mds bajo de lo esperado, pe-
roel punto mds bajo me parece que es-
td ya atrds, aunque siempre digo tam-
bién que pueden haber nuevos shocks.
No estamos ajenos a que haya proble-
mas financieros en el mundo, que ha-
ya un brote inflacionario en Estados
Unidos o que China entre en proble-
mas. Eso armarfa un cuadro completa-
mente distinto. Pero en nuestro esce-
nario base, yo sigo pensando eso”.

“El Banco Central hizo un cambio
completamente marginal respecto de
su escenario de crecimiento. Es cierto
que algunas instituciones internaciona-
les han puesto el crecimiento en torno al
1,5%, pero otros, cifras mds altas. El
Banco Mundial puso 1,9%, el consenso
estd en 1,8%. Lo que es verdad es que
esta economfa estd creciendo poco y te-
nemos que seguir tratando de hacer co-
sas para que crezca”.

“Siunoexcluye el cobre, por ejemplo,
Perti crecic 1o mismo que nosotros e in-
cluso menos el primer trimestre de este
ano. Colombia tuvo el crecimiento mas
bajo desde la crisis el primer trimestre
de este afio. Sin desmerecer todos los te-
mas internos, estamos navegando por
un cuadro internacional que ha sido
complejo y que ha afectado basicamen-
te a todas las economias emergentes
que exportan materias primas”.

—;C6mo podria la economfa chilena
crecer en 2017 al nivel potencial (3% a
3,5% en cifras del Banco Central y 3,6%
de Hacienda) luego de tres afios conse-
cutivos de caida en la inversién?

“La inversion no minera el afo pasa-
do en Chile crecié muchisimo, y la in-
versién minera cay6 muchfsimo. La cla-
ve, para mi, es que este proceso de in-
versién no minera retome fuerza, y eso
hay que cautelarlo con una politica ma-
croeconémica que la apoye, acompa-
fiando al sector privado en nuevos em-
prendimientos, que haya mds confian-
7a, que haya acceso al financiamiento y
asf es como las economfas se adaptan a
estas condiciones distintas”.

—Hasta ahora, usted se ha centrado en

lograr el objetivo de disciplina fiscal.
;Pero se ha planteado una meta de cre-
cimiento econémico?

“La disciplina fiscal per se es solo un
medio para llegar mds alld. Es una con-
dicion necesaria para que los paises
puedan tener un progreso que sea per-
durable. Uno puede tener un progreso
muy fuerte si se indisciplina, perono va
aser perdurable. Ciertamente, no es su-
ficiente, tengo clarisimo que el rol del
Estado va mucho mds alld de la discipli-
na fiscal, tiene que velar por que los
mercados funcionen, que haya compe-
tencia. En algunos casos tiene que ju-
garse por que algunos sectores se desa-
rrollen mds, porque necesitan el empu-
je, la coordinacion del sector ptiblico,
del Estado para que funcionen mejor”.

“Me gustaria que en el
Congreso, en varios proyectos
de ley , hubiese mejores
discusiones sobre el impacto
econémico”

—;Cuénta atencién se dard al au-
mento del desempleo, especialmente
en el norte donde se acerca a niveles de
10%?

“El desempleo en una perspectiva
histérica se mantiene bastante bajo,
6,4% estd por debajo del promedio de
los tltimos diez afos. Zonas que tu-
vieron un boonm muy importante aso-
ciado a la minerfa, hoy estin menos
pujantes que otras que durante el boom
delamineria tuvieron muchos proble-
mas. Enlos dltimos tres afios, en el sur,
el desempleo ha bajado un par de pun-
tos porcentuales y en el norte, ha au-
mentado. Lo que necesitamos es mds
migracién, necesitamos nuevos pro-
yectos”.

“Ciertamente, se pueden activar pro-
gramas de empleo, pero el ajuste ma-
croeconémico es importante que suce-
da, porque hay actividades rentables
que requieren gente y hay que llevarla
hacia esas actividades rentables”.

—;C6émo se recuperan las confianzas
de consumidores y empresarios?
“Creo que también se necesita disci-
plina conceptual en esto. Me gustaria
incluiralgo en que he sentido una cierta
frustracion, y es que parece que las con-
fianzas fueran un objetivo mévil. Creo
que hay que ponerse mds de acuerdo en
qué es mds confianza. Sé que es muy di-
ficil desentraiar cudnto de los temas de
confianza son una respuesta al ciclo y
cuinto es el famoso componente autd-

CUANDO UN
EXPERTO

TE MUEVE
ES MAS

EFICIENTE

LEASING OPERATIVO SALFARENT

La reforma constitucional busca “eliminar focos de
incerteza” que dejo el fallo sobre la reforma laboral

La primera reaccion del Gobierno tras el fallo del Tri-
bunal Constitucional que rechazd el corazén de la refor-
ma laboral —la titularidad sindical y la extension de los
beneficios por afiliacion— fue el envio de un veto del Eje-
cutivo y el anuncio de una ley corta. No obstante, La Mo-
neda sorprendi6 el lunes con el anuncio de un proyecto de
reforma constitucional para reequilibrar la iniciativa que
comenzd su tramitacion hace dieciséis meses.

—¢No es una medida desesperada recurrir a una re-
forma constitucional para tratar de saltarse la deci-
sién del Tribunal Constitucional?

“Al revés, creo que no se ha entendido todavia muy
bien el espiritu y el punto de llegada de este gobierno y el
esfuerzo que estamos haciendo. Nosotros entendemos
perfectamente bien que el tribunal dictaminé que novaa
haber plena titularidad (sindical). Eso esta saldado en
Chile. Aunque quisiéramos, no vamos a tener los votos
para hacer una reforma que pusiera eso de vuelta”.

“Estamos tratando de hacer algo muy distinto, arreglar
varios elementos de la reforma actual, que con el fallo del
tribunal quedan bajo riesgos de interpretacion que pensa-
mos que no son buenos para la economia, ni para los em-
pleadores ni para los trabajadores. Requerimos, por lo tan-
to, ponernos de actierdo para eliminar esos focos de incer-
teza que atin quedan. Por ejemiplo, como funciona un grupo
negociador o quiénes pueden hacer pactos de adaptabili-
dad. Queremos tener completa certeza”.

—¢Fue suya la recomendacion de una reforma cons-
titucional?

“Fue un tema muy discutido en el comité politico, fue
una de las maneras que hemos visto de solucionar el pro-
blema en que nos encontramos. De nuevo, dado el fallo,
quedan varias cosas en el aire que no ayudan a tener una
reforma que nos deje tranquilos respecto de como va a
funcionar el mercado laboral hacia adelante”.

Antes de la reforma laboral, la primera reforma que
abordd el Gobierno —con Alberto Arenas como ministro

de Hacienda en ese momento— fue la del sistema tribu-
tario, que generd tal ruido en el sector privado, que fue
necesaria una segunda reforma.

Hoy, el ministro considera que el tema tributario fue
cerrado. "No he escuchado a nadie que diga que este sis-
‘tema no funciona o no tiene incentivos al ahorro. Cierta-
mente, hay genteala que le gustaria que la carga tributa-
ria fuera menor y esa es una discusién muy valida, pero
distinta a la que teniamos hace un aiio”, dice.

—Pero el tema hoy no es la carga tributaria, sino la
complejidad de laimplementacién de lasegunda re-
forma. E incluso expertos tributaristas dicen que
hay cosas que aclarar. ¢Podria haber una tercera
reforma?.

"El sistema es bastante simple. De hecho, lodijoenel
Congreso el abogado més antiguo de Impuestos Inter-
nos que acompaia al servicio hace varios afios, que
trabajé en tiempos de Pinochet y con el cual trabajé
cuando era asesor de Hacienda e hicimos algunos cam-
bios tributarios”.

—¢En qué radica la simpleza?

“La simpleza mds bésica considera que los registros
son menores. No hay FUT a distintas tasas en la historia,
hay un bolsén de utilidades no repartidas con algunos
créditos y, ademas, un sistema para empresas mas pe-
quefias, y para personas mucho mas simple. Es cierto que
un sistema atribuido en sociedades complejas era de una
implementacion que tiene altos grados de dificultad. Pe-
o eso0 ya no existe, no esté en la reforma y era el nudo
gordiano de las complicaciones. Tenemos un proceso de
consultas que estd en marcha. Durante junio vamos a te-
neren consulta todas las circulares asociadas a las refor-
mas. Muchas ya han sido consultadas con los distintos
expertos para poder hacer la finalizacion en julio. Cada
una de las circulares tienen consulta publica —a través
de internet—, donde todos los ciudadanos tienen dere-
cho a dar su opinién ante Impuestos Internos”.

nomo que el Banco
Central levanté ya ha-
ce unos nueve meses.
Reconociendo el
componente auténo-
mo, hay que seguir
trabajando en cémo ir
compatibilizando
cambios que este pafs
necesita con incenti-
vos correctos, en te-
ner bordes respecto
de cada una de estas
cosas y que queden
claras, de manera que
los riesgos que la gen-
te perciba, que son
siempre subjetivos, sean acotados”.

—¢Que la 1dgica econémica converse
con la I6gica politica?

“Tienen que conversar. Me gustaria
que en el Congreso, en varios proyectos
de ley que no son tan conocidos, hubie-
se mejores discusiones sobre el impacto
econémico. Son proyectos pequeios
pero que importan. En algunos hemos
tenido bastante avance e incluso algu-
nos han salido, como el tema de los esta-
cionamientos. Cuando asumi habia una
batahola, pero esa ley ya est4 termina-
da. Se ordend como se podia cobrar y no
hubo ningtin tema de expropiacién de
derechos de nin-
gin tipo. Ese pro-
ceso, en que los
ministros Céspe-
des y Undurraga
hicieron un muy
buen trabajo de ir
convenciendo, hay
que repetirlo mds
veces”.

“Ahora tltimo,
la primera reac-
cion sobre la idea
constitucional
respecto de la re-
forma laboral no

se entendié muy

bien. Los medios titularon rdpida-
mente ‘van a reponer la titularidad’,
pero en la medida en que vamos con-
versando qué queremos hacer, eso
ayudara a terminar de la mejor mane-
ra posible la obra gruesa. Vaa ser dis-
cutida la gran reforma de educacion
superior, hay muchisimos intereses
de muchos, no siempre compatibles
unos con otros, y ese, por lo tanto, es
un proyecto que también nos va a des-
gastar en lo que se viene. Pero es muy
importante terminarlo, porque es uno

de los ladrillos clave de la reforma
educacional”.

Inversionistas
internacionales: “Hay
preocupacion por las bajas en
las encuestas de la politica™
—La semana pasada, S&P ratificé la
clasificacién de riesgo de Chile. ;Ad-
vierte riesgos que podrian debilitar es-
ta nota? ;Cudles son las fortalezas?
“La fortaleza principal es que tene-

mos una historia que nos ha permitido
tener una baja deuda, que se junta con
una credibilidad de las clasificadoras de
que Chile esta haciendo lo correcto. Lo
que estamos haciendo hoy dia no es su-
ficiente para la clasificacién, es una pro-
mesa de lo que vamos a hacer en los
proximos afios lo que sostiene la clasifi-
cacion”.

“Los problemas mayores en Chile son
bésicamente tres: primero, somos depen-
dientes excesivamente de algunas mate-
rias primas. En segundo lugar, tenemos
un problema de bajo crecimiento o una
restriccién del crecimiento potencial que
a las clasificadoras y a los inversionistas
en general les preocu-
pa v que se juntan,
ademds, con deman-
das sociales cada vez
mayores. Por lo tanto,
cémo se encuentran
esos dos temas es una
complicacion. En ter-
cer lugar, estd la deu-
da alta del sector pri-
vado”.

—;Qué concluye de
Ia reunién que tuvo
hace unos dfas con
inversionistas en
Nueva York?

“Dirfa que hay un
gran reconocimiento a la capacidad de
Chile desde el punto de vista macroeco-
némico, buenos principios econdmicos.
Se reconoce mucho nuestra historia.
Hay preocupacién, igual que en las cla-
sificadoras de riesgo, por el crecimiento
de largo plazo, la capacidad de creci-
miento de la economia y si esto es com-
patible con la demanda por gasto de la
ciudadania”.

“Hay preocupacion también por las
bajas en las encuestas de la politica. A
los inversionistas internacionales les
gustan los pafses que tienen temas poli-
ticos robustos, con aprobacidn, porque
eso garantiza un buen proceso de go-
bernanza. Por lo tanto, recibf varias pre-
guntas de cémo van las encuestas, cudl
es el proceso politico”.

—.Y cudl fue su respuesta?

“Lo mismo que dije al comienzo, la
disciplina aquies lo importante. La dis-
ciplinaecondmica, la disciplina concep-
tual, de todos. Explicar lo que hemos
hecho. Creo que en Chile se entiende
que se puede gastar lo que se puede gas-
tar y se entiende por qué los incentivos
son importantes”.
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