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Temas de hoy

Alejandro Micco

Subsecretario de Hacienda

“Nos quedan dos

anos que van a ser
complejos y tenemos
que estar preparados”

» Es critico de las diferencias en
el oficialismo en temas como el
salario minimo. “Parece que
no todos entienden cudl es la
situacion econémica”, afirma.

» Dice que el Brexit elevo la
incertidumbre y adelanta que,
salvo educacion y salud, en la
mayoria de las carteras los
recursos no creceran en 2017.

César Valenzuela

“Para salir adelante necesitamos ju
gar como equipo”, dice Alejandro
Micco, subsecretario de Hacienda,
El mensaje va dirigido a la Nueva
Mayoria, ya que eleconomista escri
tico delos disensos explicitados al in
terior del gobierno en materias como
el reajuste del salario minimo. Micco
€5 reiterativo en sefialar que la si
tuacion econdmica y el ciclo politi
co configuran un panorama “com
plejo” paralos dos dltimos aftos dead-
ministracion de Michelle Bachelet.
Por eso llama al oficialismo a apoyar
las propuestas del Ejecutivo en ¢l
Congreso, partiendo por la préxima
discusion del Presupuesto 2017.

Las cifras sectoriales de mayo mos-
traron débiles desempeiios de la
industria y el comercio, y las ex-
pectativas mis pesimistas ven un
Imacec de 0,75% ese mes, jtocod
piso la economia chilena el pri-
mer trimestre como planted el mi-
nistro Rodrigo Valdés?

Mis alld de los nimeros gue vimos
hoy (aver) tenemos una situacion
mundial con mayores niveles de in-
certidumbre tras la salida del Rei-
na Unidode la Unidn Europea. Este
esun nuevoescenarioque tiene a los
mercados bastante mds volitiles
que hace unmes. Hay que ver como
decanta este proceso, i es algo rd-
pido, traumatico, o acordado conel
resto de los paises.

(Cudles son los riesgos para Chile?
El principal, que no se dio tan fuer
te, estd enel sector financiero. Vemos
que pasadas las primeras jornadas
debajas en los mercados internacio
nalesyen la bolsa local, hay un rebo-

BREXIT EN LA UE
“Hay que ver como decanta
... 8i este neoproteccionismo
se expande puede ser un
problema importante”.

CRITICAS A HACIENDA
“Sabemos que no estamos
aqui para el aplauso de la
galeria, sino que para
pensar en el crecimiento de
mediano y largo plazo”.

PROVECCION DE PIB 2016
“Grandes cambios nova a
haber (...) La pregunta es
como encontramos ejes de
crecimiento para retomar
niveles sobre 2%".

PRESUPUESTO 2017

“Tenemos el compromiso de
ir cerrando la brecha del
déficit estructural y eso lo
vamos a cumplir”.

te. Pero lo mds importante es el im
pactoreal que se podriadaren nues
tras exportaciones, no tanto las que
vanen forma directa al Reino Unido,
sinosiesque hubiese unefectoen la
actividad de China, que destina una
buena cantidad de exportaciones a
Europa. Pero eso estd en evolucion,
el impacto real lo veremos en la me
dida que tengamos mas anteceden
tes de como se materializa el Brexit.
{No se puede afirmar entonces si es-
tamos en el momento mis bajo de
la economia chilena?

Hay que ver comodecanta, Lo preo
cupante esque el Brexit es unasefal
deun cierto populismo que se obser
vaen los paises del norte, enun con
texto de una situacion econdmica
menos favorable, en que se apuntaa
queel problemaes estar tanintegra
dos conel restodel mundo. Lo vimaos
en Reino Unido v lo estamos viendo
también en laderecha francesa, oen
candidatos a 1a presidencia de Esta-
dos Unidos, que lo plantean comoun
caminoaseguir. Sieste neoproteccio
nismose expande, puede ser un pro
blema mids importante.

En todo caso a nivel local las cifras
de mayo no incorporan el impacto
del Brexit v los especialistas admi-
ten por ahora efectos puntuales en
algunos sectores como la banca o el
vitivinicola...

Primero, es importante tener en
cuentaque hablamos de undato pun
tual de un mes, que tiene mucha vo-
latilidad. Sin duda las cifras que co-
nocimos hoy (ayer) no sonauspicio
sas, Pero no me atrevo a decir que
hayaun cambiosignificativo respec-
to de las expectativas que tenemaos
desde antes. Efectivamente, nues

trasexportacionesa Reino Unidoson
pocas, cerca del 1% del total, pero la
mayor incertidumbre mundial conel
Brexit essobre las politicas proteccio
nistas. Esosf tendria impacto.

La expectativa de Hacienda para el
crecimiento del PIB de esteafio esde
2%. En este contexto de mayor in-
certidumbre, ;es esperable queesa
cifra se revise a la baja en julio?
Todavia falta mayor informacion,
pero grandes cambios nova a haber.
La pregunta central es como encon
tramos egjes de crecimiento para re
tomar niveles sobre 2%. Un 2% noes
un buen crecimiento. Por esoes cla-
ve la productividad que la Presiden
ta Michelle Bachelet ha puesto como
gje para este ano.

“Jugar como equipo™

Las iltimas semanas el Ministerio de
Hacienda, particularmente el mi-
nistro Valdés, hasido blanco de cri-
ticas desde la oposicion y la Nueva
Mayoria por surol enla discusién de
la reforma laboral y del salario mi-
nimo. ;Cudl es su lectura? ;Sonin-
justos esos cuestionamientos?

Sin duda Hacienda siempre estd en
el ojo del huracin. Pero sabemos
(ue no estamaos aqui para el aplau-
sode la galeria, sino para pensar en
el crecimiento de mediano y largo
plazo. Tenemos a veces situaciones
mids complejas, pero estamos acos-
tumbrados.

Pero en varias ocasiones se ha tra-
tado de fuego amigo, de la Nueva
Mayoria. Lo vimos en el caso del
salario minimo, con el rechazo ini-
cial al reajuste por parte de la ban-
cada del PC y de una diputada del
PPD y otro parlamentario del PR...

Perode todas maneras llegamosaun
buen acuerdo para el salario mini-
mo, dada la situaciéon econdmica
actual. Sin embargo, hay que decir
que escomplejo ver que en algunas
circunstancias parece que no todos
en la Nueva Mayoria entienden cuil
es la situacion econdmica. Para sa-
liradelante necesitamos jugar como
equipo. Vienen tiempos complejos,
la discusion del Presupuesto serd
dificil, porque la situacion econdmi-
ca es también mads compleja. Elmi-
nistrode Hacienda ya ha planteado
que vamos a tener un Presupuesto
mds acotado. Para eso necesitamos
que todas las bancadas de la Nueva
Mayoria estén conscientes de la si-
tuacion econdmica y apoyen las
propuestas del Ejecutivo.

(Por qué vienen tiempos com-
plejos?

Sin duda el ciclo politico es comple
jo, méds encima hay un cuestiona
miento a muchas instituciones por
parte de la ciudadania, que pone ma
yores dificultades para tener un buen
Gobierno. El ministro ha dicho mu
chas veces que hay temas politicos
que soncomplejos para retomar ma-
yores niveles de crecimiento. Por eso
es importante dar sefiales de que la
responsabilidad fiscal se mantiene,
Los cambios y politicas sociales tie-
nen que estar siempre acompana
das por una politica fiscal responsa
ble. Eso es fundamental.

&A qué atribuye la falta de una vi-
sign de equipo en el oficialismo?
Indudablemente, los tiempos poli-
ticos son complejos v tenemos una
ciudadania que estd poniendo mu-
chos temas sobre la mesa, que esta
exigiéndole mucho al Estado. Esas
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porciento, es la gjecucion
presupuestaria acumuladaa
maye, similar almismo perio-
doen 2015, seguin laDipres.

»» El subsecretario de
Hacienda, Alejandro Micco.
FOTO: RICHARD ULLOA

CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA CHILENA

Imacec
War. %12 meses
35
30
28 4
2,0 &5
24 25 . 25 075
23 22 a2y
15 17
12 12
07 08 07
‘EEI IF M ; A M J J A5 O N D E F M A M
stimacion cconomistas 2015 2016
Sectores
{Mayo 2016) Produccién Electricidad, Comercio al
Mineria manufacturera gas y agua pormenor

&

0,6%

FUENTE: Banco Central / INE,

Economistas reducen
proyeccion de Imacec
en mayo vy 1l trimestre

» Caida en industria y
debilidad del comercio
motivaron ajuste. Piso para

LATERCERA

» Segun analistas,
deterioro del mercado
laboral impactard en

quinto mes es de 0,75%. segunda mitad de 2016.
son situaciones que muchasvecesse  la NuevaMayoria parecen tener con Carlos Agurto ESTIMACIONIMACECMAYO  crecimiento para mayo de
transfieren alos partidos politicos, Es  cienciade eso, pero las reformas v los A unrangodeentrel,7%a 2,1%
importante como gobiernoenfatizar  beneficios sociales solamente se pue- Los signos de debilidad de la auna cifra de 1,2%.
la relevancia de trabajar comoequi-  den mantener cuando son hechosen economia parecen no dar BCI_ _ 0,75-1.25  En tanto, el ecanomista de
po. Nos quedan dos afios que vana  base a la situacién economica real. tregua. Al menos, estasson  Alejandro Alarcon 1 EuroAmerica, Luis Felipe
ser complejos y tenemos que estar  ;Quiénes no tienen esa conciencia las conclusiones del mer- Banchile . 1.2 Alarcdn, reconocio que es-
preparados para eso. Hay que estar  en la Nueva Mayoria? cado, tras conocerse las ci- EUroamerica 12 peraban *una recuperacion
detrdsdeloque se planteacomogo-  En temas puntuales, por ejemplo, fras sectoriales de mayo pu- C_CS 1.5 bastante mds vigorosa de la
bierno en temas tan importantes  delsalario minimo, tuvimos unaban blicadas ayer por el Institu- Bice 1.9 mineria, de hecho se recupe-
como los econdmicos. cada y algunos diputados plantean to Nacional de Estadisticas EBVIA = i gtecho’ ra bastante mes contra mes,

antander .

En la reforma laboral se opto por la
alternativa del veto de los pactos
de adaptabilidad, que tampoco era
la impulsada por Hacienda...

El gobierno siempre impulsé una
reforma con dos ejes: el fortaleci-
miento de los sindicatos y un mer-
cado laboral méds moderno con pac-
tos de adaptabilidad. Obviamente,
la derecha, al llevarnos al Tribunal
Constitucional, hace que tengamos
que presentar un veto antes del fa-
llo. Después, Hacienda hizo los es-
fuerzos para tener una reforma la-
boral con esos dos ejes, pero fue la
derecha la que no se abrid a una
modificacién constitucional, lo que
cerrd la puerta a eso,

(Las opiniones de Hacienda son su-
ficientemente consideradas alinte-
rior del gobierno?

El Ministerio de Hacienda ha tenido
la posibilidad de plantear sus puntos
enel comité politico. Cuando 1a Pre-
sidenta releva la importancia de la
productividad para retomarel creci
miento, estd hablando de un punto
clave que fue planteado desde Ha
cienda. Ahora, enalgunas circunstan-
cias parece que no todos en la Nueva
Mayoriaven con claridad que estamos
¢n una situacion econémica mas
complejay quees fundamental tener
eso presente. No todos los actores de

do temas que no estaban integrados
ala situacidn econdmica.

Fue la bancada del PC la que recha-
zd-el salario minimo en la Cimara de
Diputados, pero también la DC, su
partido, ha explicitado opiniones
muy distintas a las de Hacienda en
otros temas como la reforma tribu-
taria o la laboral...

Mo es algo de un solo partido. Una
cosa es tener disensos, pero cuando
el Ejecutivo pone temas sobre la
mesa, con todas las opiniones dige
ridas, es complejo votaren contrario.
Siqueremos consolidar la obra grue-
Sa Y retomar un mayor crecimiento,
necesitamos jugar mds comoequipo.
En esa linea, ;cudl es el plantea-
miento de Hacienda respecto del
gasto fiscal en el Presupuesto 20177
Sin duda en 2017 el gasto va a crecer
menos que este ano. Lainmensa ma
yoriade los ministerios, salvoeduca
cidn y salud, van a tener presupues-
tosqueen la prictica no vanacrecer.
Todo el esfuerzo, el espacio, vaaes
tar dado por los compromisos en
Educaciony Salud. Esaes larealidad.
El nimero exacto va a depender de
los ingresos estructurales que deter
minan nuestra capacidad de gasto,
pero tenemos un compromiso de ir
cerrando la brecha del déficit estruc
tural y eso lo vamos a cumplir. @

(INE).

Segiin la entidad, la pro-
duccion industrial en el
quinto mes del afio anotd
una caida de 2% interanual.
Esto, arrastrado por un fuer-
te descenso de la produc-
cidn minera (-5,7%), que no
logrd ser compensado por
los incrementos anuales de
la produccidon manufacture-
ra (2,1%) y de Electricidad,
Gas v Agua (2%).

En tanto, las cifras de ven-
tas del comercio mostraron
resultados modestos. Mien-
tras ¢l Indice de Ventas del
Comercio al por Menor
(IVCM) experimenté un cre-
cimiento en 12 meses de
0,6%, lasde los supermerca-
dos (ISUP) anotaron un dis-
minucion real de 1,9% inte-
ranual en mayo.

Todo esto, pese a que dicho
mes “presentd un efectoca-
lendario favorable para la
produccidn, en relacion al
observado en mavode 2015,
va que se registraron tres
dias hibiles adicionales y un
feriado menos”, explico el
INE en su informe.

Conocidas estos datos, los

economistas redujeron su
previsidn de crecimiento del
Indicador Mensual de Acti-
vidad Econémica (Imacec)
de mayo. Estosi bien hay un
amplio rango de entre 0,75%
v 2,1% (ver recuadro), con
un promedio de 1,5%.

De cumplirse estd proyec-
cion, el crecimiento en el
quinto mes del ano seria su-
perior al 0,7% de abril, pero
la economia acumularia en-
tre enero ¥ mayo una ex-
pansion de solo 1,7%.

Asimismo, €l segundo tri-
mestre se encaminaria a re-
gistrar un menor nivel que el
primero (2%), debido a que
las estimaciones para el cre-
cimientodel PIB en el perio-
do estin entre 0,9% v 1,6%.

De acuerdo al economista
jefe de Banchile, Nathan
Pincheira, las cifras sectoria-
les “decepcionaron bastan-
te”, principalmente las de
manufactura y comercio,
considerando que existian-
tres dias hibiles adiciona-
les. Esto llevo a la entidad a
reducir su estimacidn de

Pero no como preveiamos”,
Esto, también los llevid a ba-
jar de 2% a 1,2% su proyec-
cién de Imacec parael quin-
to mes del afio.

BBEVA Research reconoce
que estas cifras dan cuenta
de que la economia “se en-
cuentra en una fase de de-
bilitamiento generalizado,
con impacto tangible en
empleo”.

Este anilisis es compartido
por el economista jefe de
BICE, Sebastidin Senzacqua,
quien agregd que los indica-
dores de confianza siguen
pesimistas, tanto de consu-
midores comode empresas.
“Loque estamos viendo en el
mercado laboral con un in-
cremento de la desocupa-
cion dan a entender gque el
consumo seguird siendo
presionado en los proximos
trimestres”, explico.

Desde la Camara de Comer-
ciode Santiago (CCS) dijeron
que los indicadores de de-
manda de los hogares se han
visto afectados, tanto por el
efectocalendario “como por
una mayor debilidad en los
ingresos laborales™. @



