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ENTREVISTA CON
EL COORDINADOR MACROECONOMICO DE HACIENDA

—Explica la nueva tesis: “el gran motor del crecimiento en los ultimos
30 anos han sido las exportaciones, y Chile debe retomarlo”.

—“Los sectores que habiamos visto, distintos de cobre, estan llegando
a su fase de madurez donde ya cuesta mucho que se expandan mas”.

Una entrevista de
MIRIAM LEIVAP.

nadie dejo indiferente el nue-
Avo discurso del ministro de

Hacienda, Rodrigo Valdés,
que responsabilizo al sector expor-
tador del menor crecimiento del
pais. Los cuestionamientos desde
el sector privado llovieron: que no
hay autocritica, que esta tratando de
desviar la culpa de este gobierno,
etcétera. El coordinador macroeco-
némico del ministerio, Claudio Soto,
se mostro dispuesto a explicar esta
tesis. Recalcaque desde el primer dia
las autoridades esperaron que ante
el fin del super ciclo del cobre, otro
sector exportador tomararelevancia,
pero eso nunca ocurrié. “No se ha
dado con la fuerza que hubiésemos
esperado. Parte de ello fue porlase-
ial de precios, porque el tipo de
cambio se depreci6 con fuerza en
2013 y el mundo tampoco nos ha
acompafiado”.

PERU ES MEJOR PARA INVERTIR
“Sihe parece gue lesa

aam ey &
:r TN D TeSD pans”

ESTADO COMO IMPULSOR

“No se trata de volver a
las politicas de
sustitucion de
importaciones ... pero si
hay que atreverse a
politicas mas activ

Pero el mundo sigue creciendoa
sus niveles histéricos, ;por qué

no haacompaiiado?

—Es verdad, pero la demanda por
exportaciones nuestras no ha creci-
do, mds bien se ha estancado.
(Porqué?

—Porque hahabidoun cambioen la
composicién del crecimiento de los
socios, como por ejemplo en China
que se reenfocaron al consumoy eso
lo proveen internamente y deman-
dan menos bienes.

Pero haaumentado la clase me-
dia, porlo que se podria esperar
mas demanda de productos ali-
menticios, por ejemplo.

—No con la fuerza que hubiésemos
esperado. Nuestros socios principa-
lesdemandantes de productos noco-
bre son los vecinos, Perti, Argentina
y Brasil, que estadn creciendo mucho
menos, y eso haincidido. En 2010 la
demanda por productos chilenos
tuvoun peakde casi18% paracaer1%
en 2016. Mientras que entre 1998 y
2015los voltimenes deimportaciones
de nuestros socios crecieron aun pro-
mediode 6% aproximadamente, en-
tre 2013 y 2015 sélo aumentaron en
torno a1,5%.

Elministro presentaba unas ci-
fras de exportaciones per cipita,
¢como han evolucionado?

—En 1990, Chile exportaba en torno
a US$ 1.300 per cépita (en ddlares
constantes de 2016), en 2002 esa ci-
fraaument6aUS$3.000y en2008al-
canzd casi US$ 4.000. Desde ese afio
hasta 2014, han promediado cerca
de US$ 3.900 mientras que en Nue-
va Zelanda son del orden de US$
9.000. Si lo comparamos con los en-
vios del sector agroalimentario, don-
deChiletienealtopotencial, en nues-

tro pais atin no alcanzan los US$ 1.000
per cépita, mientras que alld superan
1los US$4.000. Eso indica que las po-
sibilidades de expansién son grandes.
¢Por qué se centraron en las ex-
portaciones ynolademandain-
terna, por ejemplo?

—Porque el gran motor del creci-
miento de Chile en los ultimos 30
afios han sido las exportaciones, y
Chile debe retomar ese motor histé-
rico. Estadisticamente 1 puntodecre-
cimiento de exportaciones se tradu-

ce en 0,7% puntos del PIB, con un
efecto multiplicador alto.

A qué se debe que no hayaapare-
cido otro sector que tire el carro?
—Los sectores que habfamos visto,
distintosde cobre, estanllegandoasu
fase de madurezdondeya cuestamu-
choquese expandan mas por unase-
riede restricciones como medioam-
bientales, fisicas -la cantidad de hec-
téreas de bosque tienen un limite
natural, lomismolas bahias paracul-
tivos-, y tienden a estabilizarse.
¢Por qué el ministro sacé este co-
nejo del sombrero? ;no serd para
desviarlaresponsabilidad delas
reformas?

—EIl ministro ha dicho en varias
oportunidades que las reformastie-
nen costos de corto plazo que se
compensan con beneficios de largo
plazo. Entonces, no sé por qué el mi-
nistro tendria quesacar un conejo del
sombrero...

Porque estamos en épocade elec-
cionesy asi contrarrestalaarre-
metidadela oposicxén.

—No. Acd lo importante es poner el
foco en las cosas que permitirdn un
crecimiento de medianoy largo pla-
zo. Estamos tratando de entregar un
diagndstico relevante paraanalizar el
crecimiento en un contexto mas com-
plejo para hacer politica publica de
largo plazo.

Alomejor es eseimpacto de corto
plazo delas reformaslo que estd
afectandolaeconomia.

‘Claudio Soto: “El
ministro ha dicho que
las reformas tienen
Ccostos...entonces ¢por
qué tendria que sacar un
‘conejo del sombrero?

—Peronoloexplicatodo, paranada.
Siunomiralaregion se dacuentaque
lo que pasa en Chile no es diferente,
yaque en los tres paises de la Alian-
za del Pacifico la inversién ha esta-
doy contintia muy débil: en 2016 la
formacién bruta de capital en Pert
cay65%, en Colombia3,6%, yséloen
Chilela caidano fue tan intensa (en
torno a1%). En 2015 el PIB no mine-
ro en Chile creci6 2,6%, y 3,2% en
Pert, peroel afio pasadolaexpansién
fue la misma: 1,9%. La desacelera-
cién del PIB no minero, tanto en
Chile como en Perti se debe, en gran
medida, al fin del stiper ciclo. Y ante
las afirmaciones que hemos escu-
chado de que Perti esun mejor esce-
nario parainvertir me parece quees
antojadiza e incorrecta, es cosade ver
el premio por riesgo pais de instru-
mentos que se transan en el merca-
doparadarse cuentaque Chile sigue
siendo uno de los paises mas atrac-
tivos para invertir.

:Quése puede hacer desde el Esta-
do para promover algiin nuevo
exportador?

—Serequiere lograr un consenso mi-
nimo respecto del diagnéstico para
impulsar politicas de largo aliento.
Hay que reconocer que el Estado pue-
dejugar un rol mds activo que el que
hajugado hastaahora. Nosetratade
volver apoliticas de sustitucion de im-
portaciones que dieron malos resul-
tados en los ‘60, pero si hay que atre-
verse atener politicas mds activas.@

Imacec: “Probablemente en marzo
también tendremos una cifra muy mala”

:COomo se esperael primer tri-
mestre?

—Hay unaserie de factores en espe-
cifico que van a estar marcando las
cifras que veremos en estos meses.
No podemos evaluar con el dato de
un Imacec de un mes en particular
si se estdn haciendo todos los es-
fuerzos paraimpulsar el crecimien-
toono. Conla huelga de Escondida
veremos un efecto relevante en fe-
brero y, como el paro se extendio,
probablemente en marzo también
tendremos una cifra muy malay la
Vvamos a conocer en mayo.

Sise excluye el factor Escondi-
da, jcuanto deberia estar cre-
ciendo el pais?

—Es dificil de cuantificar, falta un
tiempo para conocer el impacto del
paro; los analistas han hablado en-
tre 1,5y 2 puntos de efecto. Cuando
conozcamos la cifra de febrero va-

mos a tener una idea mds clara de
cudnto incidid efectivamente.
:Son mas optimistas respecto de
los préximos trimestres?

—S6lo estoy diciendo que las cifras
del primer trimestre estaran muy
contaminadas por algo bien especi-
ficocomolosincendiosdeeneroyel
paro, entonces no contaminemos el
debate de loque puede estar pasan-
do con el crecimiento con las cifras
que vayamos conociendo.
Esimposible no hacerlo:siel
crecimiento en2016 fuese4%y
el primer trimestre muy bajo
uno podria no contaminar el de-
bate; pero no es asi.

—Es cierto, el crecimiento ha esta-
do bajo y en el cuarto trimestre de
2016 vimos unaeconomiamas desa-
celerada, y eso también ha incidido
enlaevolucién de este afio. Pero por
otro lado tenemos indicadores un

poco mejores en 2017.

(Cudles?

—Hemos visto un crecimiento mas
dindmico de las exportaciones, ma-
yores volimenes en las importacio-
nes, tanto de bienes de capital como
deconsumo, ydelosbienesinterme-
dios excluyendo el petrdleo, que son
bienes muy relacionados con los in-
ventarios de las empresas. Estas co-
sas son volatiles porque hemos visto
en trimestres anteriores que repun-
tanyvuelvenadesacelerarse, y esdi-
ficil marcarunatendencia, perohay
factores mas malos con los especifi-
cos que hablamos, y otros en comer-
cioexterior que unidoaloque estd pa-
sando en el mundoson mas positivos.
(Mantienen la proyeccién
decrecimiento de2,25%
paraeste afio?
—Vamosaaactualizarlaen su debi-
do momento. @




