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i2-4] TEMAS DE HOY

Rodrigo Valdés:
“Chile no se
juega la vidaen
estas elecciones”

» El ministro de Hacienda adelanta los temas que
abordar4 el mercado en el Chile Day. “Tenemos un
desafio fiscal importante hacia adelante”, dice.
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Récord de calor en inicio del verano europeo

Paris registré ayer 37° y en zonas del Reino Unido se bordearon los 35°. El calor también
golpea zonas de EE.UU. En Tempe, Arizona, por ejemplo, se llegé a 48°.
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Temas de hoy

A una semana del Chile Day

NO DEJE DE LEER

»

»

»

La estrategia de
Ossandén. En la
recta final de la
campafia de caraa
las primarias, el
precandidato
independiente busca
dejar de lado el
conflicto por la
acusaciéon por
facturas y anticipa
un “duro” debate
para el préximo

lunes (p4g. 12).

Cortes de luz. Segin
un informe de la
SEC, las
interrupciones en el
suministro eléctrico
que han ocurrido en
el pais desde el fin de
semana pasado
duraron 10 veces més
que el promedio de
las de 2016.

(p4g. 18).

Bolivianos
detenidos. El
abogado de los siete
militares y dos
funcionarios
aduaneros

_ altipldnicos dijo que

»

»

»

noapelardala
sentencia judicial
que los expulsa del
pais (pag. 24).

Abdala Bucaram.

El ex mandatario de
Ecuador, quien se
autoexilié en
Panamd tras ser
destituido en 1997
por “incapacidad
mental para
gobernar”, regresé a
su pais con un
arsenal de criticas.
No descarta postular
a la Presidencia

(pag. 29).

Sernac. El presidente
de la Cdmara
Nacionalde
Comercio, Manuel
Melero, criticé el
proyecto de ley que
reforma el Servicio,
afirmando que le
otorga “facultades
excesivas,
especialmente en lo
normativo” (pdg. 36).

Esteban Pavez. El
volante de Colo Colo
fue detenido la
madrugada de ayer
luego de que se diera
ala fuga tras chocar,
en estado de
ebriedad, a un taxi.
Carabineros tuvo que
dispararles a los
neuméticos de su
vehiculo para
arrestarlo (pag. 48).

Rodrigo Valdés

Ministro de Hacienda:

“Chile no se juega

la vida en estas elecciones
porque tiene una

institucionalidad fuerte”

» Secretario de Estado liderard el
Chile Day, que se realizard la
proxima semana en Londres.

» Si bien reconoce un desafio en
lo fiscal, cree que el mercado
confia en el rumbo del pais.

Nicolds Durante

Su tercery ultimo Chile Day inicia la
proxima semana el ministro de Ha-
cienda, Rodrigo Valdés. El escenario
que enfrentard, reconoce, es muy
distinto a su estreno como jefe delas
finanzas publicas, hace tres afios, en
el principal evento financiero de Chi-
le en el exterior. Con una coyuntura
mésmovida, Valdésllegard el 29y 30
dejunioala capitalinglesaatratar te-
mas como el bajo crecimiento de la
economia local y el desafio del défi-
cit estructural para el préximo afio.
Otro foco de atencién serédn las elec-
ciones presidenciales.

En esta entrevista, Valdés comenta
que viaja con la sensacién de haber
avanzado en reformas al sistema fi-
nanciero, “los més significativos en
varios afios”, destacando la Comi-
sién de Mercado Financiero (CMF), el
enviodel proyectodereformaalaLey
de Bancos, proyecto de mayor trans-
parencia del mercado de capitales
en trdmite, as{ como la norma para
que las AFP puedan invertir en acti-
vos alternativos. Pendientes quedan,
dice, el ingreso de la reforma al sis-
tema de pensiones, de la cual afina
detalles. “Todavia no hemos termina-
do”, asegura Valdés.

(Cuiles son las expectativas de su
ultimo Chile Day como ministro?
Creo que va a ser una buena opor-
tunidad para mostrar laseriedad de

. Chile en general, en momentos en

que la regién ha estado bastante
convulsionada, creo que es muy im-
portante mostrar a Chileen compa-
racion. Ylosegundo es una oportu-
nidad paravolver médsalos temas fi-
nancieros, de todo tipo, donde ha
habido avances significativos en
todo dmbito y eso va a ser bueno
mostrarlo. Y otro mensaje impor-
tante es que todavia no hemos ter-
minado, nosquedan varios meses de
trabajo y que son una muy buena
oportunidad para terminar lo que
estamos haciendo.

(Cudles son los logros concretos en
materia financiera?

EXPECTATIVAS DEL CHILE DAY
“Va a ser tna buena
oportunidad de mostrar la
seriedad de Chile en
general, en medio de una
region que ha estado
bastante convulsionada”.

CLASIFICACION DE RIESGO
“Nosotros tenemos un
desafio fiscal, no hay duda,
pero estamos avanzando
gradualmente y es
importante que tenemos
claro el desafio”.

Hemos hecho varios cambios, y yo
me atreveria a decir que son de los
mds significativos en varios afios en
términos de reformas. Quiero partir
porel mercado de bonos domésticos,
donde hemos hecho una importan-
teintegracién con inversionistas ex-
tranjeros. Tenemos cambios en c6mo
se regula y supervisa la industria fi-
nanciera a través de la CMF; estén los
activos alternativos para inversio-
nistas institucionales y tenemos ha-
ciaadelantela Ley de Bancos, el pro-
yectodeley de transparencia de mer-
cados y pensiones. Todo esto deja a
industria financiera muy robusta.
Sobre la CMF, ;no teme recibir cri-
ticas porque los consejeros pro-
puestos no son parte del mercado,
sino que vienen de la academia o
cargos administrativos?

En la experiencia internacional hay
de todo. Nuestros comisionados tie-
nen experiencia o han estado cerca
del mercado. Aqui tenemos una co-
misién muy técnica, que deberfa dar
garantias a todos y esperamos que se
apruebe sin problemas.

En Londres hay un alto desarrollode
activos alternativos, japrovecha-
rande explicar lanueva norma que
permite invertir a las AFP?

Hay unaserie de temasen tornoalos
activos alternativos donde Chile tie-
ne que ir aprendiendo en el tiempo.
No podemos hacernoslosreyesdelos
activos alternativos sino hemos par-
tido. Mercado de bienes raices, de
capital de riesgo y de infraestructu-
ra son paneles que vamos a tener en
el Chile Day, y son justamente mane-
ras de configurar lo que son los acti-
vos alternativos donde van a inver-
tir las AFP. El c6mo se estructuran
esos negocios es algo que el mercado
tiene que irdescubriendo. Esbienim-
portante entender que el desarrollo
financiero no lo va a hacer la autori-
dad de manera dirigida, sino que va
poniendo reglas para que el propio
mercado busque las maneras.
Elproyectode pensionesnovaaes-
tar presentado, pero el afio pasado
ya era una preocupacién en Lon-
dres. ;Quélesvaadeciralosinver-
sionistas?

Los contornos de la reforma ya los
destacé bien la Presidenta en su ca-
dena, ydijoun par de cosas, ademds,
eneldiscursodel1de junio. Nosotros
hemos hecho varias presentaciones

conmuchosdelosdetalles, yaunque .

el proyectoqueatnnoestd listoy hay
cosas especificas que se estdn afi-
nando, el cémo es la estructura dela
reforma es ficilmente explicabley va
a ser una oportunidad para poder
discutir los beneficios que trae.

¢En qué pie se para Chile en este
evento? Hay riesgo de que se baje la
nota crediticia, hay un déficit es-
tructural que estd bastante com-
plejo de cumplir...

Laverdad es que nosotros tenemos un
desafio fiscal importante hacia ade-
lante, no hay ninguna duda, pero es-
tamosavanzando gradualmenteyes
importante que tenemos claro el de-
safio. Yo creo que las candidaturas
presidenciales mds importantes en
Chile también lo tienen claro y creo
que cuando uno ve las tasas de inte-
rés que nos cobraron en las emisio-
nesenlasltimas dos semanas, que-
da claro que los inversionistas inter-
nacionales mantienen una confianza

muy alta en la capacidad del pais de
abordar este desafio.

LY en esas tasas estd internalizada
la posible baja de nota crediticia?
Esaesuna pregunta para algin ana-
lista por ahi. Creo que no correspon-
de que le conteste eso.

Pero me imagino que unarebajade
nota es una preocupacién para us-
ted y no sélo para los analistas...
Por supuesto que el ratinges algoque
nos importa y tenemos una relacién
muy cercana con lasagencias de cré-
dito y es muy importante que Chile
tome en serio estoy hay que explicar-
lobien. Y esosignifica dos cosas: cla-
ridad en que esto es un desafio y sa-
ber cudl es el camino para enfrentar
hacia adelante ese desafio.

Desde su primer Chile Day a este uil-
timo, ;cudl es su balance personal?
Yo creo que es en estos eventos inter-
nacionales donde la gente puede sa-
lirse del bosque y mirar distinto al
pais. El balance va a ser que hemos
manejado la economia dentrodeuna
serie derestricciones que hemos en-
frentado, pero de manera correcta.
Hemos seguido avanzando a pesar de
ello. El tema educacional, por ejem-
plo, se valora mucho afuera en el
sentido que es un gran cuello de bo-
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»» El ministro de Hacienda,
Rodrigo Valdés. Foto: ANDRES PEREZ

tella en Chile y mds alld de discusio-
nes especificas en educacién univer-
sitaria, se valora mucho todala inver-
sién que hay en educacién preesco-
lar, que hayamos podido hacer una
reformaala carrera delos profesores
yqueen otros paises ha sido imposi-
ble de sacar por distintas razones.
Por tanto, creo que nos ven compro-
metidos con el desarrollo.

(Mds que nosotros mismos como
chilenos?

Bueno, hay una graciade mirarlas co-
sas fuera del bosque...

¢ Cuadl es esa gracia?

Tener perspectiva.

(El clima electoral debiera ser un
tema en el Chile Day?

Siempre las elecciones en todos los
paises son un tema del mercado, lo
importante es que, como dijo el pre-
sidente del Banco Central, Chilenose
juegalavidaen estaselecciones, por-
que tiene una institucionalidad fuer-
te, no como otros paises donde las
elecciones si tienen consecuencias
muy importantes. Como hay varias
candidaturas, no le corresponde al
gobierno tener una presentacién en
ningin tipo de esos 4mbitos.

Pero me imagino que le pregunta-
rdn su impresién, ;qué va a res-

ponder, va a llamar a la calma?

Yo creo los inversionistas interna-
cionales entienden bien la robustez
de nuestras instituciones en Chile y
eso es lo que les da confianza al final
en términos de tener un Banco Cen-
tral independiente, una politica fis-
cal que se esfuerza por mantener las
finanzas publicas sanas, de tener un
mercado financiero queatin estando
sano, avanza a Basilea IIL. Son cosas
que, estoy seguro, se van a valorar
enormemente.

El techo del presupuesto para el
préximo afio ;deberia ser tema?
Heescuchado por ahiaalgunosana-
listas tirar lineas sobre el presupues-
to, pero yo creo que se les ha olvida-
do que nuestraregla es usar un cuar-
tode punto porcentual en el balance
estructuraly, porlo tanto, escomple-
tamente aventurado pedir que se
baje. No he visto los cdlculos que es-
tan detrds de esas proyecciones.
Con el nivel de endeudamiento que
tienen este afio, ;le queda espacioal
proéximo gobierno?

El tema del presupuesto lo vamos a
discutir cuando corresponda. Esova
a ser, como siempre, a fines de sep-
tiembre, cuando mandemos el pre-
supuesto.®

Un Chile Day “mas
financiero”, pero
marcado por la politica

» Agentes de mercado ven » Temas como la Ley de

una oportunidad de
mostrar al mundo la
estabilidad de Chile.

Bancos, la reforma a las
pensiones y las
elecciones serdn clave.

»» Foto oficial del Chile Day 2016. Foto: M. HACIENDA

N. Durante

Laselecciones presidenciales,
la Ley de Bancos, la Comisién
de Mercado Financiero (CMF)
ylareformaalsistemade pen-
siones son temas que marca-
rdn la agenda del Chile Day,
que agentes del mercado ca-
talogan como uno méds “fi-
nanciero”, aunque marcado
fuertemente por lo politico.
Fernando Larrain, gerente
dela Asociacién de AFP, dice
que una de las expectativas,
arafzdel término de este go-
bierno, “es dar la sefial de
que en Chile hay estabilidad
de medianoylargo plazo, in-
dependiente del signo politi-
co”. Asimismo, cree impor-
tante contar que “se van a
terminar las reformas que

haya que terminar, y quelas |

pendientes puedan ser traba-
jadas correctamente por el
préximo gobierno”.

Matias Repetto, gerente de
la corredora de BGolsa BTG
Pactual, indica que le gusta-
riaqueseaprovecharalaoca-
sién para anunciar los cam-
bios normativos que llevan
afios discutiéndose y para
presentar soluciones a las dis-
torsiones que afectan el acce-
soy participacién de extran-
jeros en el mercado chileno.
Dentro de ellos, ejemplifica
que los inversionistas inter-
nacionales no puedan vender
acciones dos dias antes del
cierre del registro de entrega

CLAVES DELEVENTO

“Hay que dar la sefial
de que hay estabilidad,
independiente del
signo politico”.
Fernando Larrain
Asociacioén de AFP.

“El objetivo es

presentar el

crecimiento y logros de

la industria de capital

de riesgo en Chile”.
Castro

Asociacion Venture Capital.

de dividendos. Asimismo,
asegura que “loscambiosala
normativa operacional de la
Bolsa debe homologar las re-
glas de negociacién con lasde
las demds bolsas de la regiéon
y del mundo”.

Ricardo Escobar, ex direc-
tor del SIl y socio en el estu-
dio Bofill Escobar, afirma
que “el Chile Day es una
oportunidad no sélo para
dar a conocer Chile a la co-
munidad de negocios de
Londres, sino para que nos
encontremos entre los chile-
nos. Se da la ocasién de via-
jar, esperar en aeropuertos,
compartir en recepciones,
en taxi, Metro, entre perso-
nas cuyas agendas rara vez

lo permiten en Santiago”.

Por su parte, Alvaro Jalaff,
vicepresidente ejecutivo de
Grupo Patio -quien expondrd
en el evento-, dice que va a
mostrar “el gran potencialde
crecimiento y desarrollo de
proyectos de renta inmobi-
liaria que ha despertado el
interés de inversionistas ex-
tranjeros, por lo que expon-
dremos el panorama del mer-
cado chileno de renta inmo-
biliaria comercial en
Londres, de manera de dara
conocer el positivo desarro-
llode la industria y las opor-
tunidades de inversién”.

Rodrigo Castro, presidente
de la asociacién chilena de
Venture Capital y quien ex-
pondré sobre este mercado
en Londres, recalca que es
una oportunidad para com-
partir con fondos de inver-
sién de este tipoy de private
equity ingleses, family y
multi family offices y em-
prendedores. “El objetivo de
este panel es poder presentar
el crecimiento y logros de la
industria de capital de riesgo
en Chile, y los principales de-
saffos. Asimismo, se podran
discutir las principales opor-
tunidades de negocios para
que inversionistas interna-
cionales puedan invertir en
esta clase de activos en Chi-
le y c6mo nos podemos con-
vertir en un hub de venture
capital para toda América
Latina”.@



