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Mensajes claves de
Economic Surveys: Chile 2018

* Elcrecimiento se esta recuperando después de un largo
ajuste por la débil dinamica en el comercio mundial y la baja
en los precios del cobre.

 Esimportante lograr que el crecimiento sea mas inclusivo a
través de medidas tanto sociales como aquellas que
garanticen un adecuado funcionamiento del mercado.

 También es necesario revitalizar la productividad y las
exportaciones para impulsar el crecimiento inclusivo.
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Economia resiliente y en recuperacion

“Growth has slowed since 2014 due to weaker global trade and the
fall in copper prices, but by less than in Latin American peers.
Together with higher costs from more difficult extraction, lower
copper prices have reduced mining profitability and thereby
Investment. Recently, a modest recovery in commodity prices has
reversed some of the earlier terms-of-trade losses. (...). The economy
appears close to the end of the adjustment, helped by an improving
outlook In its main trading partners, notably Latin American
countries.”
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La amplitud del ciclo es mayor en América Latina

que en paises desarrollados
Crecimiento del PIB

(Variacion anual, porcentaje)
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Chile ha reducido su volatilidad respecto a paises

comparables
Crecimiento del PIB 1980-2018p
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Nota: Paises exportadores de metales: Australia, Peru y Suddfrica.
Fuente: Elaboracion propia con datos del FMI
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Hay una alta correlacion entre inversion y precio

del cobre
Inversion chilena y precio del cobre

(Variacion anual, porcentaje; Délares por libra)
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La inversion cae en los paises exportadores de
commodities, no asi sus exportaciones
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Bancos centrales y oficinas de estadisticas de los respectivos paises
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Mercados locales siguen tendencia al alza

Mercado bursatil
(En ddlares, indice 2013=100)
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Marco macroeconomica explica mayor resiliencia

Tasa de politica monetaria y tipo de cambio

(Porcentaje; Promedio movil trimestral)
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Politica fiscal ha apoyado la actividad

Gasto del Gobierno Central

(Porcentaje de la Demanda Interna)
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Mercado laboral ha resistido mejor el ciclo que en

ocasiones previas
Desempleo

(Porcentaje)
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Los desafios del desarrollo

“Challenges of making growth more inclusive will rely on
reducing informality, improving social spending, and creating
high quality opportunities in the labour market and through
education. Equity would rise with higher social spending and a
reform of the pension system that currently leave many with very
low entitlements. Better access to quality jobs and education are
also iImportant avenues for inclusiveness, which also help raise
Incomes through higher productivity and better export
performance.”

Economic Surveys: Chile 2018
OECD
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Los desafios del desarrollo requieren
financiamiento

“...improving social spending, and creating high quality
opportunities in the labour market and through education. Equity
would rise with higher social spending and a reform of the pension
system that currently leave many with very low entitlements...”

L} El financiamiento requerido para la implementacion de
dichas medidas sera obtenido de |la Reforma Tributaria.
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La educacion es un pilar para la productividad y la
inclusion

Reforma Educacional

e Contar con adecuados niveles de capital humano es clave para
incrementar la innovacion, la productividad y el crecimiento
economico.

e El acceso ala educacion de calidad es a su vez fundamental
para la inclusion.

* La Reforma Educacional apunta a una educacion de calidad.
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... aumentando los recursos de forma gradual

Gasto publico comprometido en la Reforma Educacional
(Porcentaje del PIB)
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El mercado laboral debe contar con relaciones
equilibradas

Reforma Laboral

* La nueva regulacion que promueve la busqueda de acuerdos
mutuamente beneficiosos entre empleadores y trabajadores.

* Recientemente se ingreso al Congreso el proyecto de ley que
moderniza la Direccion del Trabajo.
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Se ha reducido la conflictividad laboral

Estadisticas bajo la nueva ley

* Menos huelgas aprobadas y efectuadas que en igual periodo
de los 4 anos anteriores.

* En 2016 se produjo una baja constatacion de reemplazo ilegal
comparado con anos anteriores.
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La productividad enfrentaba un cuello de botella
severo en téerminos energeéticos

 Licitaciones eléctricas llevadas a cabo han sido historicas.

e Se conecto el Sistema interconectado central (SIC) con el
Sistema Interconectado del Norte Grande (SING).

* En 2017 entro en vigencia la Ley de Equidad Tarifaria.
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Los costos han bajado dramaticamente y lo

seguiran haciendo
Costo marginal de la electricidad

(USS/MWh)
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Fuente: CDEC-SIC y CDEC-SING
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¢Qué estamos haciendo para recuperar nuestro
dinamismo exportador?

* Acuerdos Internacionales.

 Facilitacion del comercio exterior.

* Iniciativas para potenciar las exportaciones tanto de bienes como
de servicios.
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Mejorar la productividad es una tarea
multidimensional

* Se aprobo la Ley que crea el Fondo de Infraestructura.

* E|l Gobierno presento recientemente la Ley de Productividad y
Modernizacion del Estado.

* Se mejoro la delacion compensada como parte de la Ley que
Fortalece la Libre Competencia.

* Se creo la Comision para el Mercado Financiero.
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Reflexiones Finales

* En un ambiente de crecimiento mas moderado, las tensiones entre
crecimiento y distribucion pueden hacerse mas complejas.

* Estamos entrando a una nueva etapa en que las exigencias para el
sistema politico, las empresas, el Estado y las politicas publicas son

mucho mas altas.

* Tenemos desafios pendientes y debemos hacernos cargo de aspectos
clave, entre ellos la participacion de la mujer en el mercado del
trabajo, las pensiones, el acceso a la salud y los tributos.

* Tal como hicimos antes, debemos dar un gran salto cualitativo en todas
estas dimensiones para fortalecer las bases de nuestro desarrollo.
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