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Antecedentes

e En mayo de 2010 el MH convocé a un Comité
Asesor para elaborar propuestas encaminadas al
diseno de una politica fiscal de balance estructural
de segunda generacion para Chile

e ® Miembros del Comité Asesor: Vittorio Corbo
(preside), Ricardo Caballero, Mario Marcel,
Francisco Rosende, Klaus Schmidt-Hebbel, Rodrigo
Vergara y Joaquin Vial

e Objetivo General: Desarrollar propuestas de
perfeccionamiento de la metodologia de calculo
del balance estructural en Chile y su arquitectura
institucional, para contar con un indicador que
oriente una politica fiscal sustentable y predecible




Principales Objetivos Especificos

Perfeccionar la metodologia de calculo del balance
estructural para que refleje adecuadamente Ia
situacion financiera de largo plazo del Fisco

Generar mecanismos para la estimacion de los
parametros de largo plazo que determinan la
situacion estructural del Fisco, que se basen en
procesos objetivos y que generen parametros
estables

Aumentar la transparencia, simplicidad y calidad
de la informacion publica sobre el calculo del
balance estructural, considerando ademas
instancias institucionales para validar tanto los
resultados como cambios a la metodologia de
calculo

Revisar el rol contra-ciclico de la regla




é¢Por qué Cambian las Cifras?

Porque se decidio en 2009 tener una politica fiscal
mas contraciclica

Ajuste de principios contables (préstamos no
reembolsables al Transantiago, subsidios a los
combustibles pagados por ENAP)

Reestimacion de la elasticidad ingreso de Ia
recaudacion tributaria

Reversion de ajustes por medidas tributarias
transitorias con fecha de vencimiento legal

Reversion de ajustes ciclicos de la partida de
“otros ingresos”

Reversion de ajustes ciclicos de los ingresos por
intereses de los activos financieros del Tesoro
Publico



Estimacion del Balance Estructural

2005-2009

(% del PIB)

2005 2006 2007 2008 2009

Balance Efectivo

46 77 84 48 -44

Balance Estructural
segun metodologia
oficial vigente en
2009

Balance Estructural

corregido de
acuerdo a
metodologia de

Comité Asesor

1,1 1,1 0,5 0,0 @
1,0 1,1 0,2 -1,1 @




Consecuencias

Comenzamos con déficit fiscal estructural de 1.2% del PIB
en 2009 de acuerdo a antigua metodologia

Con nueva metodologia sugerida por el Comité Asesor, el
déficit estructural efectivo en 2009 es 3.1% del PIB

Esto es, hay una diferencia de casi 2 puntos del PIB entre
lo comunicado con la metodologia oficial antigua y la
propuesta del Comité Asesor

Aun con terremoto, estamos dispuestos a absorber la
mitad de esta cifra pero no podemos ajustar el total

Esto nos impide lograr el equilibrio estructural a fines de
esta administracion

Si nos comprometemos a reducir el déficit estructural de
3.1% del PIB a 1% del PIB

Este ajuste equivale a lograr un superavit estructural
significativo con la metodologia antigua



Cambio de Escenario

(Déficit estructural, % del PIB)
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B _h B Segun metodologia oficial vigente en 2009 @ Corregido de acuerdo a metodologia de Comité Asesor
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