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o Elindice de Produccion Industrial crecié 1,7% en doce meses

® El indice de Ventas Reales del Comercio al por Menor
aumento 15,7% en doce meses

® El indice de Produccion Minera bhajé 6,3% en doce meses

En un contexto de incertidumbre interna-
cional, la economia chilena muestra fuertes
sefales de recuperacién en su actividad. Es
asi como el consumo interno mantiene altos
niveles de crecimiento, la industria muestra
recuperacion, la energia eléctrica continta con
signos positivos y la construccién comienza una
incipiente recuperacién. Sélo la minerfa registré
bajos niveles de produccién.

La actividad manufacturera, a pesar de
contar con un dia habil menos en compara-
cién con octubre de 2009 y una alta base de
comparacién en igual periodo, registré un
crecimiento anual explicado por la recuperacién
en la demanda internay externa. La capacidad
productiva alin no se recupera en su totalidad,
luego de ocurrido el terremoto. Se espera que
la recuperacion del sector construccién incida
positivamente en la industria.

La minerfa presentd una disminucién en su
actividad, explicada por la menor produccién de
cobre, debido principalmente, a ajustes en los
planes de produccién dado un escenario de me-
nor ley en los yacimientos, ademas de problemas
en equipamientos mineros de un importante ya-
cimiento. Por su parte, los minerales no metalicos
presentaron un alza en su actividad explicada,
en gran medida, por un importante aumento en
la produccion de carbonato de litio.

El consumo interno de las personas man-
tiene su recuperacion con altas tasas de cre-
cimiento; ello en un contexto de disminucién
generalizada de precios, excepto Alimentos.
Las lineas de mayor incidencia fueron Pro-

ductos textiles, Aparatos y articulos de uso
doméstico y Automoviles nuevos y usados.
Un gran dinamismo registraron las ventas de
bienes durables, explicado basicamente por la
venta de automoviles. El sector supermercados
registré crecimiento anual por el aumento,
principalmente, de las ventas de Alimentos,
bebidas y tabaco, su mas importante linea
comercializadora.

Asi mismo, continta el incremento anual
en la distribucion eléctrica, debido al aumento
en la demanda de los sectores comercio, ho-
gares y mineria. Por el contrario, la demanda
del sector industrial sigue registrando caidas,
esta vez explicado por la disminucién en acti-
vidades industriales intensivas en uso eléctrico.
La generacién eléctrica por su parte, registré
aumentos de la produccién en plantas de ciclo
combinado y térmicas, mientras que la genera-
cién hidraulica disminuyé producto del menor
nivel de agua caida.

A pesar de la disminucién de los permi-
sos de edificacién con destino habitacional,
explicado por politicas de subvenciones
aplicadas el ano anterior, que generaron un
adelantamiento de estos permisos, el sector
construccién comienza a mostrar signos po-
sitivos de actividad, reflejados en aumentos
en las ventas de barras de acero y hormigén
y una estabilizacion de las ventas de cemento.
Ademas, se refleja un crecimiento en los per-
misos asociados a las actividades productivas,
en particular, destinados a Industria, comercio
y establecimientos financieros.

RESULTADOS
OCTUBRE DE 2010
(12 MESES)

Industria

Produccion Industrial
crecié 1,7%

Mineria

El indice de Produccion
Minera disminuy6 6,3%

Supermercados

Venta real de Supermercados
se increment6 10,2%

IVCM

Venta real del Comercio al por
Menor crecié 15,7%

Energia Eléctrica

Generacion de Energia
aumento 4,1%

Electricidad, Gas y Agua

El indice de Distribucién EGA
crecio 3,7% en septiembre

Servicios relacionados
al Turismo

El indice nominal crecié 19,6%
en el tercer trimestre
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indice de tendencia de Produccion y Venta Industrial
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Base: Promedio Afio 2002 = 100

1.- La serie desestacionalizada estd construida utilizando la metodologia X-12 ARIMA.

iNDICES DE PRODUCCION Y VENTAS FiSICAS

Segiin clasificacion ec
Octubre d

ondmica de los hienes
22010

PRODUCCION FiSICA

VARIACION (%] T
TIPO DE BIENES 12 meses ‘ Acufnu)lada In':(Illljl(:)llm
Total 1,7 0,1 1,68
Bienes de Consumo Habitual 18 1,2 0,78
Bienes de Consumo Duradero 7,6 23,5 0,08
Bienes de Consumo Intermedio 1,0 -1,3 0,57
Bienes de Capital 17,7 3,6 0,25
VENTAS FiSICAS
TIPO DE BIENES VARACION®S)__| Incidenca
12 meses ‘ Acumulada | (PP)
Total -0,5 -05 -0,51
Bienes de Consumo Habitual -0,1 2,3 -0,03
Bienes de Consumo Duradero 50,3 32,5 0,48
Bienes de Consumo Intermedio -2,2 -313 =123
Bienes de Capital 23,4 46 0,27

Base: Promedio Afio 2002 = 100
(*) Puntos Porcentuales.

Cifras provisionales

Produccién Fisica, Variacion

En octubre, que contd con un dia habil
menos que igual mes del afio anterior, el
indice de Produccion Industrial registrd
un crecimiento de 1,7% en doce meses,
acumulando al décimo mes del afio una
variacion de 0,1%, respecto al mismo
periodo del 2009.

El crecimiento manufacturero se
explica por la respuesta positiva de la
produccién industrial al aumento de la de-
manda interna y externa de diversas ramas
industriales. Cabe sefialar que a diferencia
de meses anteriores, ya no se presenta
una baja base de comparaciéon como la
que se registro hasta septiembre de 2009,
producto de la crisis internacional.

La mejora en la industria se da en un
contexto donde la capacidad productiva,
dafiada por el desastre natural, no se recu-
pera en su totalidad. La variacion mensual
de la serie desestacionalizada fue -0,4%.

Las principales divisiones que incidie-
ron positivamente en el indicador fueron
Elaboracién de productos alimenticios y
bebidas; Fabricacién de sustancias y pro-
ductos quimicos, y Fabricacion de muebles
e industrias manufactureras ncp'. En tanto,
las divisiones que incidieron negativamente
fueron Fabricacion de papel y productos
de papel y Fabricacién de otros productos
minerales no metalicos.

La division Elaboracion de productos
alimenticios y bebidas, incidié 1,75 puntos
porcentuales, principalmente, por el au-
mento en la Elaboraciéon de bebidas, que
registréd un incremento en la produccién
de concentrados y bases, para bebidas de
fantasia o gaseosas, demandados en gran
parte por Per( y Bolivia. Esta division inci-
di6 positivamente en el indice por séptimo
mes consecutivo.

En la misma divisién, destaco la evolu-
cion positiva, por tercer mes consecutivo,
de la industria pesquera, que increment6

1 No clasificado previamente.

la produccion de salmén coho y trucha.
La produccién de salmoén atlantico sigue
mermada por los efectos del virus ISA.
Segun el Servicio Nacional de Aduanas,
el valor exportado de trucha crecié 106%
en doce meses, explicado por un aumento
de mas de 6 mil toneladas en sus embar-
ques y un alza de 5% en el precio medio
declarado. El principal destino de la trucha
fue Japon.

La division Fabricaciéon de sustancias
y productos quimicos incidié 0,90 punto
porcentual, debido a la mayor produccién
gue viene experimentando desde meses
anteriores el nitrato de amonio. El incre-
mento en la produccion de este producto,
utilizado principalmente para la elabora-
cion de explosivos y destinado en gran
parte al Peru, se debe a la incorporacién
de nuevas plantas productoras.

En el caso de la divisién Fabricaciéon
de muebles e industrias manufactureras
ncp, su incidencia fue de 0,24 punto por-
centual, provocada por el aumento en la
produccién de fésforos. La mejora de este
producto responde a un ajuste de stocks
de las industrias del rubro.

La division Fabricacién de papel y
productos de papel incidié negativamente
en 0,75 punto porcentual por la menor
produccién de celulosa. La baja en la pro-
duccién responde a la menor capacidad
productiva por efecto de los dafos del
terremoto, la cual no ha sido recuperada
en su totalidad, a la que se sumo este mes
mantenciones programadas en algunas
plantas productoras.

Enigual sentido, la divisién Fabricacion
otros de productos minerales no metalicos
incidié negativamente en 0,34 punto por-
centual, por la baja produccién de vidrio
templado y vidrio pulido, que desde marzo
no logra recuperar su capacidad productiva
danada por el terremoto.

: Mensual 6,7% / 12 meses:1,7% / Acumulado: 0,1%
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Este mes, el 53% de las divisiones que
componen el indice presenta recuperacion.
La variacién mensual anualizada de la serie
de tendencia ciclo fue 0,6%.

Ventas Industriales

El Indice de Ventas Industriales descendid
0,5% en doce meses, acumulando una va-
riacion negativa de 0,5% respecto al mismo
periodo del 2009. La variacidon mensual de la
serie desestacionalizada fue -3,5%.

Las principales divisiones que incidieron
negativamente en el indicador fueron Fabri-
cacion de papel y productos de papel y Fabri-
cacion de productos minerales no metalicos.
Al contrario, se registré crecimiento en las
divisiones Elaboracién de productos alimen-
ticios y bebidas y Fabricacién de sustancias y
productos quimicos.

La divisién Elaboracion de papel y produc
tos de papel incidié negativamente en 1,38
puntos porcentuales, por la menor venta de
celulosa. Segun el Servicio Nacional de Adua-
nas el valor de las exportaciones de celulosa
aumento en 56 millones dolares, debido a un
aumento de 37% en su precio declarado, ya
gue este mes se exportaron 33 mil toneladas
menos que octubre del 2009.

La division Fabricacién de productos mi-
nerales no metalicos incidié negativamente en
0,46 punto porcentual por una reduccién en las
ventas de vidrio templado y vidrio pulido, desti-
nada en gran parte al el mercado nacional.

En el caso de la divisién Elaboracién de pro-
ductos alimenticios y bebidas su incidencia fue 1,19
puntos porcentuales, debido a la mayor venta de
cerveza, la cual experimentd una mayor demanda,
principalmente interna. Esta division incide positiva-
mente en las ventas por sexto mes consecutivo.

Por su parte, la division Fabricacién de sus-
tancias y productos quimicos incidié 0,84 punto
porcentual debido al incremento en las ventas
de nitrato de amonio. Segun el Servicio Nacional
de Aduanas el valor de las exportaciones de
nitrato de amonio destinado principalmente al
Pert se duplicé respecto a octubre del 2009.

La serie de tendencia ciclo en las ventas regis-
tré una variacion mensual anualizada de 3,7%.

Por tipo de hienes

El aumento registrado en la produccion
de los bienes de consumo intermedio y bie-
nes de consumo habitual, que en conjunto
cubren mas del 90% de la ponderacion de
indice, explican en gran medida el crecimiento
manufacturero de este mes.

Si bien los bienes de capital y bienes
duraderos también aumentaron su pro-
duccién, inciden en menor medida en el
indicador.

En el caso de los bienes de consumo habi-
tual, su incidencia alcanzé 0,78 punto porcen-
tual, principalmente, por la mayor produccién
de pescado, filetes de pescado, otras carnes
de pescado e higados y huevas de pescado,
congelados, donde resaltd la mayor produccién
de salmén coho y trucha. Este tipo de bienes
aporta positivamente al indice por séptimo
mes consecutivo.

Los bienes de consumo intermedio inci-
dieron 0,57 punto porcentual, en gran parte,
por el aumento de la produccion de nitrato de
amonio. Este tipo de bienes aporta al indice
por cuarto mes consecutivo.

En tanto, los bienes de capital aportaron
0,25 punto porcentual, por la mayor pro-
ducciéon de maquinas para clasificar, cribar,
separar, lavar, triturar, pulverizar, mezclar o
amasar tierra y piedras, utilizadas en gran
parte por el sector minero. Finalmente, los
bienes de consumo duradero incidieron 0,08
punto porcentual, debido al incremento de la
produccién de otros muebles de madera, del
tipo utilizado en el hogar.

VARIACION DE LOS iNDICES DE PRODUCCION Y VENTAS FiSICAS, POR DIVISION (%) . Incidencias de las divisiones en el
Octubre de 2010 respecto de octubre de 2009 Indice de Produccion y Ventas Fisicas
7 |
DIVISIGN GLOSA PROF?SL:EX'ON ‘F’lESngﬁ Octubre 2010
15 Elaboracion de productos alimenticios y bebidas 51 35 |DVSONES M INCIDENCIAS PRODUCCION I INCIDENCIAS VENTAS
16 Elaboracion de productos de tabaco -12.9 -17,0 12
17 Fabricacion de productos textiles 58 -2,2 - q’
18  Fabricacion de prendas de vestir, adobo y tefiido de pieles 1,6 6,8
) e . 18 h
49 Curtido y adobo de cueros; fabricacion de maletas, bolsos de manos, articulos 4 4 33
de talabarteria y guarnicioneria; y calzado ' ; 19 !
Produccion de madera y fabricacion de productos de madera y corcho, excepto B
20 muebles; fabricacion de articulos de paja y de materiales trenzables 51 65 X q-
21 Fabricacion de papel y productos de papel -5,4 -97 2 ‘
22 Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones -99 -9,7 2 q
Fabricacion de coque, productos de la refinacion del petréleo y 2 H-
23 : ’ 6,5 -6,5
combustible nuclear ' ' 24 _
24 Fabricacion de sustancias y productos quimicos 52 51 2% _‘
25 Fabricacion productos de caucho y de pléstico -3,0 -5,8 % _q
26 Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 6,0 -8,0 7 *
27 Fabricacion de metales comunes -1.9 -2,6 28 h
28 Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo 1,6 10,6 29 =
29  Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p 47 -8,2 31
31 Fabricacion de maquinarias y aparatos eléctricos -41 3,8 33
Fabricacion de instrumentos médicos, dpticos y de precision, y fabricacion de 34
33 relojes 34 10
N . ) 36 L
34 Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques 12,7 10,3 |
36 Fabricacion de muebles; industrias manufacturera n.c.p 29,4 50,4 5 10 05 00 05 10 15 20

Base : Promedio Afio 2002 = 100

Cifras provisionales

Venta Fisica, Variacién : Mensual: -1,5% / 12 meses: -0,5%/ Acumulado: -0,5%
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Mayores incidencias positivas del Indice
de Produccion Fisica por division

Elaboracidn de productos alimenticios y behidas ELABORAI:I('IN DE PRODUCTOS

Var 12 meses

15 ALIMENTICIOS Y BEBIDAS
10 Incidencia: 1,75pp. Var 12 meses: 3,1%

5 \VA‘A P Y . VA
. \/-\/V\ M A La incidencia positiva de la division Elaboracion

V V\ ‘\ de productos alimenticios y bebidas se explica,
5 Y A principalmente, por el incremento en la pro-

duccion de concentrado y base para bebidas de

pu
L

v fantasia 0 gaseosas. La mejora en la produccion
15 responde a una mayor demanda externa.
- R Fabricacion de sustancias y productos quimicos
FABRICACION DE SUSTANCIAS Y Fabricacion de -uimicos
4 PRODUCTOS QUIMICOS 20
I Incidencia: 0,90[1[1. Var 12 meses: 5,2%

Laincidencia positiva de la Fabricacion de sustancias
y productos quimicos se debi6, en gran medida, a la
mayor produccion de nitrato de amonio, producto de
laincorporacion de nuevas plantas productoras.
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Produccién de madera y fabricacion
de productos de maderay corcho
]

Var 12 meses FABRICACION DE MUEBLES E INDUSTRIAS
MANUFACTURERAS NCP

Incidencia: 0,24pp. Var 12 meses: 29,4%

La incidencia positiva de la division Fabricacion
de muebles e industrias manufactureras ncp, fue
causada por la mayor produccién de fésforos, la
cual se debid a un ajuste de stock que realizaron
las empresas del rubro.
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Edificacion Autorizada

La superficie autorizada para ICEF* crecio 7,3%

Evolucion del periodo

Durante octubre, la superficie total autorizada sumé 820.595 m?,
registrando una contraccion de 19,3% en doce meses. Este resultado
estuvo determinado por la disminucién de los permisos de edificacién
con destino Habitacional y Servicios.

La superficie autorizada con fines Habitacionales alcanzé 440.460 m?,
presentando una contraccién de 28,9% en términos anuales.
Este total equivale al 53,7% de la superficie total autorizada
durante el periodo.

El drea destinada al desarrollo de Actividades Econdmicas to-
talizd 380.135 m?, cifra que representa una disminuciéon de 4,3%
respecto a igual mes del afio pasado. Este destino concentrd 46,3%
de la superficie total autorizada. No obstante, el area destinada a
Industria, comercio y establecimientos financieros (ICEF) se incre-
menté 7,3%.

Ay

PERMISOS DE EDIFICACION

: Variacién octubre de 2010
Destino de la Edificacion
12 meses ‘ Mensual ‘ Acumulada
Nimero -379 -26,3 -49,7
Obras Nuevas
Viviendas Superficie -27,9 -234 -47,5
Ampliaciones Superficie =315 -28,2 -52,0
Industria, Comercio y -
Actividades | Establ. Financieros Supericie 73 -48.6 81
Economicas | oo vicios Superficie 163 208 -160
Total Superficie -19,3 =217 -32,3

Promedio movil de 12 meses de edificacion total autorizada e

7 ge— indice de ventas de materiales de construccion

«# VENTASCEMENTOS ~ « VENTASBARRAS DEHIERRO
VENTAHORMIGON ~ « SUPERFICIE TOTAL AUTORIZADA EDIFICACION 1900

* Industria, Comercio y Establecimientos Financieros.

-

Regiones

En el periodo, el area para la ejecucion de Obras nuevas totalizo
695.333 m? con una contraccion de 13,9%, resultado determinado
por la evolucién desfavorable de ocho regiones.

La superficie destinada a edificacién habitacional nueva sumo
399.877 m?, en tanto que el nimero de viviendas planificadas totalizd
5.610 unidades. Su estructura de participacion, de acuerdo a la superficie
autorizada, es liderada por las regiones Metropolitana, Biobio y Valpa-
raiso, las que concentran 34,7%; 10,9%, y 9,1%, respectivamente.

La superficie destinada al desarrollo de actividades productivas
totalizd 295.456 m?, incrementandose 16,8% respecto a igual mes
del ano pasado. La estructura de participacién es dominada por las
regiones Metropolitana, Coquimbo y Biobio con una contribucion de
41,0%; 7,8%, y 7,5%, respectivamente.

Permisos Destacados

Son considerados permisos destacados aquellas construcciones
con una superficie mayor a 2.000 m?. Estas obras nuevas totalizaron
386.839 m?, decreciendo 26,8%.

La superficie de obras destacadas a fines habitacionales totalizo
205.293 m?, disminuyendo 48,6%. Esta area considera la construccion
de 3.137 viviendas nuevas.

Respecto a la superficie destinada al desarrollo de actividades pro-
ductivas, ésta se incrementd 52.402 m?, alcanzando un total de 181.546
m? de los cuales 62,6% tienen como finalidad proyectos asociados a
ICEF y 37,4% a Servicios.

Estadistica Sectorial e Industria Relacionada

Cabe mencionar que los permisos de edificacién autorizados con-
templan una vigencia de tres afios para su ejecucion, lo cual disocia
temporalmente el inicio del proyecto con la construccion efectiva de éste.
Aln mas, a consecuencia de los subsidios habitacionales comprometi-
dos por el Gobierno Central, como parte del programa de reactivaciéon
econdmica -cuyo cierre fue el 30 de junio de 2009- se incremento,
excepcionalmente, la demanda de permisos en ese periodo.

Por ello que la evolucién de los permisos de edificacion esta reflejando
parcialmente la dindmica sectorial, la que aparentemente muestra una
incipiente recuperacion que se deduce por la informacion siguiente:

En el mercado laboral, durante el trimestre junio-septiembre los
ocupados en la rama Construccion registraron una dindmica positiva de
1,3% respecto al trimestre mévil anterior -equivalente a 7.360 personas
mas- tras dos trimestres negativos.

Asimismo, tanto el Indice de Remuneraciones (IR) como el indice
de Costo de Mano de Obra (ICMO) de septiembre referidos al sector
Construccién presentaron crecimiento mensual de 2,5% vy 3,2%, res-
pectivamente. Ademads, por segundo mes consecutivo la rama reporta
la mayor incidencia sobre ambos indices.

En relacién a las principales materias primas de la actividad, el gréfico
exhibe una evolucion positiva de la comercializacion de las barras de
hierroy hormigén, esto acompariado de una estabilizacion de las ventas
de cemento — de acuerdo al promedio mévil en doce meses —.

En resumen, a pesar del estancamiento registrado en los permisos
de edificacién durante octubre, el comportamiento positivo asociado
a la comercializaciéon de las materias primas relevantes, el incremento
tanto del empleo como del IR e ICMO sectorial, son sefiales de una
incipiente recuperacién de la Construccion.
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El indice general disminuy6 6,3%

En 6,3% disminuy6 el indice de Produccién Minera en doce
meses, por menor produccion de cobre, y otros minerales metalicos
como oro, plata, zinc y plomo. La menor produccién de cobre se
debe a ajustes en los planes de produccion dado un escenario de
menor ley en los yacimientos, ademds de problemas en equipa-
mientos mineros. Igualmente la produccion de oro, plata y zinc
fue afectada por la disminucién de los grados de mineralizacién de
estos productos en los yacimientos de los cuales se obtiene.

Por el contrario, la mineria no metalica presenté un alza en su
actividad tras una mayor produccién de carbonato de litio, entre
otros, pese a las disminuciones registradas en ulexita y yodo.

Con estos resultados la tendencia del indicador presenta una di-
namica decreciente desde julio, que se refleja en las tasas de variacion
mensual anualizada con un valor negativo para octubre de 3,7%.

indice Metalico

El indicador disminuyé 6,8%, respecto a octubre de 2009. Esta
contraccion es explicada por la incidencia negativa, tanto del Indice
cobre como del Indice otros metalicos, los cuales impactaron -6,28
y -0,49 puntos porcentuales, respectivamente, sobre la variacion
del indicador metalico.

Cobre

La actividad cuprifera aportd en octubre 461.350 toneladas
de mineral fino, nivel que representa una baja anual de 7,0%,
equivalente a 34.782 toneladas menos de fino de cobre. La con-
traccion del sector esta relacionado al resultado de la produccion
de concentrado de cobre, que alcanzé las 208.715 toneladas,
lo que implica una caida de 6,7% en doce meses, equivalentes
a 14.903 toneladas menos. Adicionalmente, la produccion de
catodos fue de 224.576 toneladas de fino, que descendié 3,3%
en octubre. De acuerdo al criterio de tamafio de las empresas
productivas, los establecimientos pertenecientes a la categoria A
—con mas de 400 trabajadores— registraron una dindmica nega-
tiva anual que se refleja en una baja de su produccion de 8,3%,
equivalentes a 38.554 toneladas de mineral fino. La categoria

Otros metalicos

La baja de 4,7% del indice otros metalicos se explica, princi-
palmente, por la menor extraccion de oro. La produccién de oro
disminuy6 17,4% en doce meses (584, 1 kg), mientras que el zinc
y la plata lo hicieron en 40,0% y 2,0%, respectivamente. El mo-
libdeno presentd una variaciéon positiva en doce meses de 4,7 %,
es decir, 151 toneladas mas que en igual mes de 2009, y el hierro
registrd un alza de la produccién de 8,6% en doce meses.

indice No metilico

En 2,0% creci6 el indice No metalico, a consecuencia de las
mayores producciones de carbonato de litio y salitre principal-
mente. La produccién de carbonato de litio aumenté 53,9% en
doce meses, debido a la regularizacién de operaciones extrac-
tivas, en tanto, el salitre aumentd 20,1% dado un escenario de
mejores condiciones de mercado.

Por el contrario, la produccion de ulexita y yodo fue menor
a lo obtenido en octubre de 2009, por ajustes en los programas
de produccion.

PRODUCCION DE COBRE (Toneladas de fino)

2010 P/ 2009 Var. (%)
Octubre 461.350 496.132 -7,0
Ene. - Oct. 4447931 4.443.396 01

PRODUCCION DE MOLIBDENO (Toneladas de fino)

2010 P/ 2009 Var. (%)
Octubre 3.355 3.204 47
Ene. - Oct. 30.211 29.082 39

P: Cifras provisionales

B —entre 80 y 400 trabajadores— presentd un aumento de 9,7%
en su actividad (2.728 toneladas). Similar avance mostré la ca-
tegoria C —entre 7 y 80 trabajadores— que increment6 17,9% su

indice de Produccion Minera
g Base promedio 2003=100

~~~ INDICE DE PRODUCCION MINERA #®So® TENDENCIA'

produccién (1.044 toneladas). 125
120
115

Precio del Cobre: &I valor promedio de la libra de 110 4

cobre durante octubre fue 376,14¢US en la Bolsa de
Metales de Londres (BML), incrementandose 7,6%
respecto a la cotizacién del mes anterior. Esta cifra es 100
una de las mas altas después de la registrada en abril
de 2008 que fue 393,94¢US. El promedio de octubre se
sustenta en las fuertes senales desde China e indicios de 90

105 +-N\f—

una recuperacion en el consumo en Europa. nrr>zJdoo k>0 >zJd0o0aE>00ncr>=J00 -
P P P ES2I33088257#32533283255W52333853

= = =

w w w

Fuente: Cochilco. 1. La serie de tendencia es construida utilizando la metodologfa X12 ARIMA.

VARIACIONES: Mensual : 3,5% / 12 meses : -6,3 % / Acumulado: -0,2%
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INDICE DE PRODUCCION MINERA
Octubre de 2010 - Base Promedio 2003=100
3 iNDICE  VARIACION (%)  INDICE  VARIACION (%) iNDICENO VARIACION (%
ANOIYIMES GENERAL 'ENTSMESES) METAUCO 'ENTSMESS) MEMAUCO ENT>MESEs
PROMEDIO
Regiones 2005 109,2 - 109,5 - 105,5 -
" , . 2006 110,0 - 110,6 - 101,8 -
Ocho de las diez regiones que cuentan con este indica-
dor registraron variaciones negativas. Las de mayor impacto 2007 1143 . 15,2 B 101,2 B
fueron Antofagastay Tarapaca, con variaciones de-11,1% y 2008 108,4 = 108,6 = 105,2 =
-13,5%, respectivamente. En conjunto restaron 7,82 puntos 2009 108,7 - 109,4 - 98,5 -
porcentuales a la variacion del indice general. En estas zonas 2009
| ¥ ;
destacaron la menor produccién de catodgsy concelntrado de Octubre 1192 8.2 1198 03 106 78
cobre y yodo, entre otros. Por el contrario, las regiones que :
presentaron dinamismos positivos fueron Coquimbo (48,3 %) Noviembre 12,3 4.8 13,5 6.2 95,1 -145
y Valparaiso (6,0%), siendo en su mayoria las producciones Diciembre 120,2 2,6 122,2 37 90,6 -17.3
de cobre, oro y plata los productos mas incidentes en las 2010/
jiiamicas presentadas; Enero 016 -2 1027 16 86,6 97
Febrero 95,0 2,9 95,8 3,6 84,4 =585
E taci . Marzo 107,7 25 1091 3,5 88,5 -11,3
XpOI‘ aclones.‘ Durante octubre el valor _de los Abri 1077 44 1092 50 86.2 6.4
envios de cobre hacia el exterior fue de 2.960 millones M 1032 51 {045 o = "
de dolares, representando el 58% de las exportaciones a)fo ' B ' e : o
del pais. La mineria cuprifera, considerando el cobre Junio 11,4 -09 12,4 -08 96,6 -39
refinado en bruto, el semirrefinado y los minerales Julio 110,2 77 110,5 78 107,1 8,0 |
concentrados, totaliz6 2.592 millones de doélares y fue Agosto 113,5 1% 13,7 14 110,3 19
[o) 4 H
2,0% mas alto a lo regls'Frado en octubre de 2009.Lo Septiembre® 1079 44 1084 42 1021 72
anterior se explica, principalmente, por un alza en el
precio declarado del cobre que se increment6 en 22% Octubre mr 63 mr 68 128 2,0
respecto de mismo periodo. P: Cifras provisionales.
R: Cifra rectificada.
Fuente: Indice Metalico: Censo de Establecimientos 7
Fuente: Servicio Nacional de Aduanas. indice No Metalico: Censo de Establecimientos en los I

productos seleccionados, excepto Caliza.

INDICE DE PRODUCCION MINERA, POR REGION
Octubre de 2010 - Base Promedio 2003=100
ARO Y MES General INDICE GENERAL POR REGIONES
| Il || v ') Vi Vil Xl Xl RM
PROMEDIO
2005 109,2 103,2 112,0 96,1 101,8 106,0 131,0 12,9 110,0 114,8 110,5
2006 110,0 112,9 109,7 106,6 105,6 104,1 124.6 80,6 100,5 105,2 110,1
2007 14,3 113,0 118,9 11,2 100,0 99,3 122,6 150,4 101,0 69,1 110,6
2008 1084 116,9 108,2 105,1 107,4 947 116,4 1734 68,6 85,3 11,3
2009 108,7 125,0 108,8 100,0 99,7 91,0 123,8 96,6 458 88,0 113,7
2009
Octubre 119,2 1454 1207 98,2 96,9 90,7 1484 80,6 522 99,1 1267
Noviembre 112,3 127,8 12,7 100,2 100,5 89,9 1367 779 414 90,9 123,8
Diciembre 120,2 145,2 119,2 110,4 112,8 87,6 1473 93,6 52,9 96,1 116,4
2010/°
Enero 101,6 125,3 99,3 87,4 108,8 90,2 1034 68,9 374 936 1081
Febrero 95,0 114,0 94,6 836 87,1 723 12,7 64,1 431 89,4 103,4
Marzo 107,7 123,9 110,2 89,6 112,8 72,2 122,4 0,0 53,7 91,4 106,6
Abril 107,7 126,6 11,1 87,5 118,8 58,0 117,6 11,8 433 88,8 11,0
Mayo 103,2 105,0 105,1 86,6 1343 66,1 1206 14,7 49,8 64,9 1017
Junio 11,4 128,3 114,3 87,2 1254 84,2 123,0 61,7 36,3 46,9 102,9
Julio 110,2 132,4 106,8 100,9 130,2 89,5 1235 61,8 388 947 99,4
Agosto 113,5 114,0 11,6 1061 1497 942 129,7 61,7 376 104,2 105,7
Septiembre® 107,9 126,9 102,5 98,1 1367 95,4 130,8 588 39,2 94,8 89,7
Octubre 1,7 125,8 107,3 97,2 143,7 96,1 138,9 588 20,7 975 101,9
TASA DE VARIACION (%)
Octubre 2010/09 -6,3 135 14 1,0 483 6,0 6,4 270 -60,3 16 196

P: Cifras provisionales.

FUENTE: Indice Metdlico: Censo de Establecimientos. R: Cifra rectificada.

Indice No Metdlico: Censo de Establecimientos en productos seleccionados, excepto Caliza.
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Indice de Electricidad, Gas
por Caneria y Agua Potahle

En octubre, la Generacidon Eléctrica registré un crecimiento de 4,1% en doce meses

El Indice de Distribucién Eléctrica, Gas por Caferfay Agua Potable
(IDEGA) presenta un rezago de dos meses, debido al desfase mayor
a treinta dias en la recepcion de la informacion de Gas y Agua. Sin
perjuicio de ello, y dado que el INE cuenta con informacién estadistica
de generacion y distribucion eléctrica correspondiente a octubre,
ésta se analiza por separado, debido a su gran importancia para la
economia por su participacion transversal en ella.

Distribucion eléctrica

El consumo eléctrico, en octubre de 2010, aumento 3,7% en doce
meses. La mayor demanda residencial, comercial y minera fue, al igual
que en los ultimos meses, factor determinante de este crecimiento.

Por séptimo mes consecutivo, el consumo eléctrico residencial
presentd crecimiento, con una tasa de 7,2% en doce meses. En
el comercio aumenté 6,5%, estimulado por la mayor actividad de
este sector, que en los Ultimos meses ha sido el mas incidente en el
crecimiento econémico nacional.

Un importante crecimiento (14,5%) registré la demanda de ener-
glia eléctrica del sector agricola, mientras que la industria presenté una
contraccion del 1,6%, debido a la menor produccion en actividades
intensivas en el uso de electricidad como la celulosa.

Distribucion de Energia Eléctrica por Sectores

— Octubre 2009 - Octubre 2010
Variacion (%)
Residencial 7.2
Comercial 6,5
Minero 3,5
Agricola | 14,5
-1,6 Industrial
Varios 6,8
-5 0 5' 10 15 20
Porcentajes

GENERACION ELECTRICA

En octubre, la Generacion Eléctrica se incrementd 4,1% en
doce meses, en respuesta al aumento en la demanda eléctrica.
Asi, el crecimiento acumulado a octubre llegé a 2,6%.

La participacion en la Generacion Eléctrica por tipo fue la
siguiente: generacion hidraulica (embalses y pasada de rios)
38,0%; generacion térmica (carbon y petréleo) 42,6%; de ciclo
combinado (gas natural) 18,9% y edlica 0,5%.

Contintia el menor aporte de la generacion hidraulica, que
disminuy6 18,8% en doce meses, a causa del bajo nivel de los
embalses de uso hidroeléctrico. Sin embargo, respecto al mes
anterior, se observo un crecimiento de 18,1%.

El GNL representt el 10,6% de la generacion del Sistema
Interconectado Central (SIC), lo que junto a una mayor generacion
a diésel y carbén asegurd el suministro en el sistema, dada la
menor generacion hidraulica.

En el Sistema Interconectado del Norte Grande (SING)
destaco, al igual que en meses anteriores, el aumento de la
generacion a gas, registrando la segunda mayor participacion
dentro de la produccion total del sistema, después de la gene-
racion a carbon. Lo anterior, evidencia la utilizacion de insumos
mas eficientes en la produccién térmica.

En términos regionales, Valparaiso, Antofagasta y Biobio pre-
sentaron las mayores participaciones, acumulando en conjunto el
63,5% de la electricidad total generada en octubre de 2010.

GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA (Gwh)

AROY MES TOTAL Tgm\s cmﬁ':lh?mo HIDRAULICAS  EOLICAS
Sep 2010 (P) 5.063 2.246 1.136 1.653 28
0ct 2010 (P) 5.133 2.185 972 1.952 24

TASAS DE VARIACION (%)
12 meses 41 16,3 50,5 -18,8 380,0
Mensual 14 -2,7 -14,4 18,1 -14,3
Acumulada 2,6 56 245 -10,0 4222

(P) Cifras provisionales.
FUENTE: Censo de establecimientos.

Generacion Eléctrica por Regiones
Octubre 2009 W Octubre 2010

Guh
1400 (M)
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Distribucion de Energia Eléctrica por Sectores
(participacion porcentual) Octubre de 2010

11,5% 15,9%

11,9%
23,8% °

1,9%
35,0%
B Residencial B Agricola
M Comercial B Industrial
Minero Varios

indice de Distribucin Eléctrica, Gas Natural
por Caiieria y Agua Potable (IDEGA)

El indice de Distribucion Eléctrica, Gas Natural por Ca-
fieria y Agua Potable (IDEGA), registré un alza de 3,7%
en septiembre de 2010. Este crecimiento se sustenta en el
dinamismo de las actividades Electricidad y Agua. El subsec-
tor Gas registré una disminucién luego de trece meses de
aumentos sostenidos.

indice de Distribucion Eléctrica

El indice de Distribucién Eléctrica crecié 4,2%, aportando
3,10 puntos porcentuales a la variacion del IDEGA. El mayor
consumo residencial, comercial y minero, lideraron este com-
portamiento.

indice de Distribucion_
de Gas Natural por Caiieria

Luego de mas de un ano de crecimientos, la distribucién
de gas por cafieria disminuy6 3,7% en doce meses, con una
incidencia negativa de 0,39 punto porcentual en la variacién
del indice general.

El sector Residencial disminuyé 4,0% su consumo de gas,
incidiendo en -2,43 puntos porcentuales a la variacion del
indice sectorial. El Comercio también disminuyé su consumo
de gas, restando 1,09 puntos porcentuales. La demanda de

135

130

125

120

115

110

Evolucion de IDEGA (Septiembre 2009 / Septiembre 2010)
— Base Promedio 2003=100
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la Industria aument6 16,2% en doce meses, aportando 3,50
puntos porcentuales.

En septiembre, las importaciones de Gas Natural Licuado
(GNL) alcanzaron 95,6 millones de dolares CIF, aumentando
106,6% en doce meses. Las importaciones de Gas Natural Gaseo-
so (proveniente de Argentina) llegaron a 7,0 millones de délares
CIF, con una disminucion de 71,0% en doce meses.

Del gas importado, este indice recoge sélo lo que las empresas
distribuidoras de gas por caferia comercializan.

indice de Distribucion Agua Potable

En septiembre, el indice de agua aumentd 5,7% en
doce meses, aportando 0,93 punto porcentual a la varia-
cién del IDEGA.

El sector Residencial present6 un crecimiento en la deman-
da de agua potable de 5,7% respecto a igual mes de 2009,
aportando 4,39 puntos porcentuales al indicador sectorial.
Otros Sectores mostraron un aumento de 5,8% en el consu-
mo, incidiendo en 1,32 puntos porcentuales.

Evolucion Regional del IDEGA

En septiembre, trece de las quince regiones presentaron
crecimientos del IDEGA en doce meses, destacando O'Higgins y
Coquimbo con 22,0% y 14,5%, respectivamente. Por el contra-
rio, la region de La Araucania registré la mayor contraccion, al
disminuir su consumo en 6,4%.

VARIACIONES IDEGA: Mensual: -4,8% / 12 meses: 3,7% / Acumulada: 5,3%
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Indice de Ventas del Comercio
al por Menor (INCM)

Base: promedio 2005 = 100

(Datos provisionales)

El indice de Ventas
10 del Comercio al
| por Menor anot6

en octubre un
crecimiento real
anual equivalente a
15,7%. La variacion
real acumulada fue
de 15,1%

Ello se explica, como ha sido habitual en
los ultimos meses, por el mayor crecimiento
registrado, en doce meses, en Productos texti-
les; Automéviles nuevos y usados; Articulos de
uso doméstico, y Productos relacionados con la
computacién y tecnologia'. La mayor confianza
de los consumidores, en un contexto de precios
a la baja en estas lineas, explicaria la expansién.
Esta dindmica se dio tanto en el comercio no
especializado como en el especializado.

El IVCM crecié 15,7% en un afio y con res-
pecto a septiembre crecié 2,2% real. El deflactor
implicito del indice decreci¢ 4,3%, respecto a
igual periodo del afio anterior, debido al des-

censo, en doce meses, en el nivel de precio de
los Productos textiles (-21,5%); Articulos de uso
doméstico (-10,9%); Otros productos (-3,6%);
Muebles (-2,2%), y Repuestos para automotores
(-2,2%). Por otra parte, las lineas que registraron
alza de precio en doce meses, fueron Combus-
tibles (9,5%); Alimentos (4,6%), y Articulos de
libreria (3,2%).

El andlisis del IVCM segun la CIIU Rev.3
muestra que la Divisién 522 crecié 15,4% real,
en doce meses, debido al mayor nivel de ventas
registradas, principalmente, en las lineas textiles y
articulos de uso domeéstico. La Divisiéon 50%anoto
una expansion anual de 17,4% real, contrarres-

Evolucion del indice Real de Ventas del Comercio al por Menor”

0CT-09
IVCM Real 123,3
Var. Mensual 4,0
Var. Anual -

Var. Acumulada -

P: Cifras provisionales.

NOV
1239
0,5

DIC ENE-10 FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP  0CT-10

170,0 1232 116,2 1325 1379 1438 1331 137,9 1349 139,5 142,6

37,2 =275 5,7 14,0 41 43 S0 3,6 22 34 2,2
- 6,7 8,0 1,9 224 19,1 17,8 18,5 13,0 17,7 15,7
= 6,7 73 8,9 12,2 13,7 144 15,0 14,7 15,1 15,1

El deflactor de este indicador se ajusté de acuerdo a la composicién de la nueva canasta del IPC base anual 2009 = 100.
Ver nota técnica “Actualizacion de deflactores del indice de Ventas del Comercio al por Menor (IVCM) e indice de Ventas
de Supermercados.

(1) Los productos computacionales y tecnoldgicos se miden actualmente en la linea “Otros Productos”.
(2) LaDivision 52 segun la Clasificacion Internacional Industrial Uniforme Revision 3 agrupa el Comercio minorista, excepto el Comercio de vehiculos automotores.
(3) LaDivision 50 segtn la Clasificacion Internacional Industrial Uniforme Revisién 3 corresponde a Venta, mantenimiento y reparacion de vehiculos y Venta al por menor

de combustible para automotores.

VARIACIONES REALES: MENSUAL 2,2% / 12 MESES 15,7% / ACUMULADO 15,1%
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tada por el decrecimiento de las ventas
reales de combustibles para automotores
(-8,3%). Precios al alza serfan la causa de
este descenso.

El comercio no especializado crecio
20,8% real en doce meses, impulsado
fuertemente por el aumento de la actividad
de grandes tiendas, donde los productos
mas vendidos correspondieron a productos
textiles y articulos de uso doméstico. Este
tipo de comercio presentd una incidencia
de 7,05 puntos porcentuales en el indi-
cador. El comercio especializado registro
ventas 13,0% mas altas que igual mes de
2009, debido a la fuerte expansion del
comercio automotriz y en menor medida,
de articulos de uso doméstico, productos
computacionales y productos textiles. El
comercio especializado aporté 8,60 pp.* al
indice general.

La venta de bienes durables anoté un
crecimiento real anual de 36,4%, en donde

(4) Puntos porcentuales.
(5) Asociacién Nacional Automotriz de Chile.

todos los productos que componen estos
bienes presentaron variaciones positivas.
Los bienes que tienen mayor ponderacion
son los automoviles nuevos y usados, que
contindian con una tendencia creciente en
las ventas. Esta linea registré una expan-
sion real anual de 41,7%, acumulando a
la fecha un crecimiento de 43,7%. Segun
el informe de la ANAC?, en octubre fueron
vendidas 26.737 unidades, 42% mas que
igual periodo de 2009, lo que confirma la
proyeccion de 280.000 mil unidades totales
vendidas a fines de afio. La linea Muebles
acumula un crecimiento de 17,1% vy la linea
Articulos de uso doméstico 29,9%. De esta
forma, los bienes durables contribuyeron
con 6,29 pp. al IVCM.

Los bienes no durables crecieron 11,3%
y su aporte al indice general fue de 9,37 pp.
Los productos textiles junto con alimentos,
bebidas y tabaco fueron las lineas mas
incidentes en este tipo de bienes. Los pro-

ductos textiles crecieron 45,1% real anual
y los alimentos anotaron una expansién
de 2,4%. Se advierte un alza en el nivel
general de precios de esta Ultima linea,
observada en su deflactor, el cual aumentd
4,6%, respecto a igual periodo del afio
anterior. Cabe sefalar que este no es un
fenémeno aislado, sino que responde a las
fluctuaciones de precios en los mercados
internacionales, situacion que de seguir
en el corto plazo podria tener un impacto
negativo en las ventas.

Los principales aportes positivos al
indicador en términos de incidencia los
presentaron las lineas Productos textiles
con 5,03 pp.; Aparatos y articulos de uso
doméstico contribuyeron con 3,53 pp.; Au-
tomotores nuevos y usados con 2,54 pp., y
Otros Productos (principalmente productos
computacionales) aportaron 2,36 pp., que
en conjunto totalizaron 13,46 puntos del
indice general.

indice de Ventas del Comercio al por Menor (IVCM) Octubre 2010
Base Promedio 2005 = 100
| VARIACIONES PORCENTUALES (%)
GLOSA LINEA Incidencia
Mensual ‘ Acumulada ‘ En doce meses
IVCM Real 15,7 15,7
Productos textiles 9,4 39,3 45,1 5,03
Aparatos, art. y equipos de uso doméstico 13,4 29,9 36,6 3,53
Automaviles nuevos y usados -24,0 43,7 a7 2,54
Otros productos 513 1818 13,6 2,36
Articulos de ferreterfas 10,6 15,2 8,6 0,73
Alimentos, bebidas y tabaco -19 23 2.4 0,63
Articulos Farmacéuticos 43 51 6,1 0,60
Partes, repuestos y accesorios de automotores 8,1 13,5 10,3 0,29
Muebles 14,6 17,1 13,7 0,21
Mantencion y reparacion de automotores 481 11,9 88 0,10
Librerias 46 -1,1 08 0,01
Combustible para automotores -93 -2,5 -8,3 -0,38

0CT-09 NOV DIC

Division 50 130,4 129,1 145,2
Var. Mensual -6,9 -1,0 124
Var. Anual = - -
Var. Acumulada = = -
Divisién 52 1221 123,0 1741
Var. Mensual 6,2 0,7 415
Var. Anual - - -

Var. Acumulada = = =

* Segun ClIU Rev. 3

indice de Ventas Reales segiin ClIU*

ENE-10 FEB MAR ABR MAY
140,0 1253 129,3 1411 146,0
35 -105 32 9,1 89
123 16,8 114 22,9 26,0
123 144 134 15,7 17,8
120,4 14,7 133,0 1374 143,5
-30,8 47 15,9 33 44
5,7 6,6 12,0 22,3 18,1
5,7 6,1 8,1 1,7 13,0

JUN JUL AGO SEP  0CT-10
139,3 1421 140,1 1744 163,2
-4,6 2,0 -14 245 -12,2

25,0 26,1 19,4 244 17,4
19,0 20,0 19,9 20,5 20,2
132,1 137,2 1341 133,8 140,9
-8,0 39 =23 -0,2 53
16,6 178 12,0 16,3 15,4
13,6 141 13,9 141 143
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Base: promedio 2005 = 100

(Datos provisionales)

Venta Real de Supermercados crecié 10,2% en octubre, respecto de igual mes de 2009

Analisis General y Tendencia

Las ventas reales de supermercados cre-
cieron 10,2% en doce meses, mayor valor
registrado desde el afio 2004 para un mes
de octubre y levemente inferior al observado
en el mes precedente.

El aumento en el sector fue impulsado
por el efecto calendario observado en la se-
rie, dado que en octubre de 2010 se registré
un fin de semana adicional, respecto a igual
periodo de 2009. La serie desestacionalizada
corregida de efectos calendario anoté un
crecimiento de 8,2% en doce meses y una va-
riacién de 0,5% comparada con septiembre.
La tendencia-ciclo mostré un alza mensual
anualizada de 6,7%, registrando un mayor
dinamismo en la evolucién de esta actividad.

En octubre de 2010 se consigné la
apertura, en doce meses, de 98 nuevos esta-
blecimientos y el cierre de 52 locales, lo que
en términos netos da un total de 46 nuevos
supermercados a nivel nacional. Estos repre-
sentaron el 3,2% de las ventas nominales
totales en dicho mes. Cabe mencionar que
la apertura neta en doce meses de super-
mercados fue menor a las observadas en lo
gue va del afio. Las ventas de supermercados
tradicionales anotaron un crecimiento de
10,1% y los megamercados 10,4%, desta-
cando la importante alza observada en los
megamercados.

En términos nominales, las ventas
de supermercados se incrementaron en
11,3% en doce meses. El efecto en la
variacion positiva de los precios, que se
registra en el indicador desde julio de
2010, es producto del alza observada en
los niveles de precios de los alimentos. El
deflactor de supermercados mostré un alza
de 1,0% en doce meses.

En octubre, las ventas no-
minales totales, a nivel pafs,
alcanzaron un valor cercano a los
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En el &mbito regional, se observé un
crecimiento de las ventas reales en todas
las regiones a excepciéon de Aysén. Siete
regiones crecieron sobre la media nacional.
Las variaciones mas altas fueron La Arau-
cania (15,8%), Arica y Parinacota (15,1%),
y Valparaiso (13,8%). Estas regiones con-
tinuaron mostrando un buen desempefio
como consecuencia de la apertura de nue-
vos establecimientos y una mayor dindmica
regional en el mes.

Las ventas reales de supermercados
en la Regidn Metropolitana crecieron
11,1% en doce meses, siendo la regién
que mas contribuyé al indicador, con una
incidencia de 4,93 puntos porcentuales.
Le siguen Valparaiso y Biobio con un
aporte de 1,34y 0,83 puntos porcentua-
les, respectivamente.

En la coyuntura actual, la Regién de Ay-
sén decrecio 4,9%, continuando el bajo des-
empefio observado desde mayo de 2010.

El deflactor de este indicador se ajusté de acuerdo a la composicién de la nueva canasta del IPC base 2009 = 100. Ver nota técnica “Actualizacion de

deflactores del Indice de Ventas del Comercio al por Menor (IVCM) e Indice de Ventas de Supermercados.

La base de medicién del indice de Ventas de Supermercados se actualizé por una base promedio mensual igual 100 para el afo 2005.
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VARIACIONES REALES: Mensual 3,1% / 12 meses 10,2% / Acumulado 8,4%
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