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INTRODUCE ADECUACIONES DE INDOLE TRIBUTARIA AL
MERCADO DE CAPITALES Y FLEXIBILIZA EL MECANISMO
DE AHORRO VOLUNTARIO

Teniendo presente que el H. Congreso Nacional ha
dado su aprobacioéon al siguiente

Proyecto de ley:

“"Articulo 1°.- Introdicense las siguientes
modificaciones en la ley sobre Impuesto a la Renta,
contenida en el articulo 1° del decreto ley N° 824,
de 1974:

1.- Modificase el articulo 17°, de la siguiente
manera:

a) Agrégase el siguiente parrafo al N° 3:

"Lo dispuesto en este numero se aplicard también a
aquellas cantidades que se perciban en cumplimiento de
un seguro dotal, en la medida que éste no se encuentre
acogido al articulo 57° bis, por el mero hecho de
cumplirse el plazo estipulado, siempre que dicho plazo
sea superior a cinco afos, pero s6lo por aquella parte
que no exceda anualmente de diecisiete unidades
tributarias mensuales, segun el valor de dicha unidad
al 31 de diciembre del afio en que se perciba el
ingreso, considerando cada afio que medie desde la
celebracion del contrato y el afio en que se perciba
el ingreso y el conjunto de los seguros dotales
contratados por el perceptor. Para determinar la
renta correspondiente se deducird del monto percibido,
acrecentado por todas las sumas percibidas con cargo
al conjunto de seguros dotales contratados por el
contribuyente debidamente reajustadas segun la
variacion del indice de precios al consumidor ocurrida
entre el primero del mes anterior a la percepcion y el
primero del mes anterior al término del afio respectivo,
aquella parte de los ingresos percibidos anteriormente
que se afectaron con los impuestos de esta ley y el
total de la prima pagada a la fecha de percepcion del
ingreso, reajustados en la forma sefialada. Si de la
operacion anterior resultare un saldo positivo, la
compafiita de seguros que efectue el pago debera retener
un 15% de dicho saldo, retencién que se sujetara, en lo
que corresponda, a lo dispuesto en el Parrafo 2° del
Titulo V de esta ley. Con todo, se considerard renta
toda cantidad percibida con cargo a un seguro dotal,
cuando no hubiere fallecido el asegurado, o se hubiere
invalidado totalmente, si el monto pagado por concepto
de prima hubiere sido rebajado de la base imponible
del impuesto establecido en el articulo 43°.".



b) Agréganse a continuacién del actual inciso
final del N° 8 los siguientes iIncisos:

"No se considerara enajenacion, para los efectos
de esta ley, la cesidon y la restitucién de acciones de
sociedades anénimas abiertas con presencia bursatil,
que se efectlie con ocasion de un préstamo o arriendo
de acciones, en una operacion bursatil de venta corta,
siempre que las acciones que se den en préstamo o en
arriendo se hubieren adquirido en una bolsa de valores
del pais o en un proceso de oferta publica de acciones
regido por el titulo XXV de la ley N°© 18.045, con
motivo de la constitucion de la sociedad o de un
aumento de capital posterior, o de la colocacién de
acciones de primera emision. Se entenderd que tienen
presencia bursatil aquellas acciones que cumplan con
las normas para ser objeto de inversion de los fondos
mutuos, de acuerdo a lo establecido en el N° 1 del
articulo 13° del decreto ley N° 1.328, de 1976.

Para determinar los impuestos que graven los
ingresos que perciba o devengue el cedente por las
operaciones sefialadas en el inciso anterior, se
aplicaran las normas generales de esta ley. En el caso
del cesionario, los ingresos que obtuviese producto de
la enajenacidén de las acciones cedidas se entenderéan
percibidos o devengados, en el ejercicio en que se
deban restituir las acciones al cedente, cuyo costo se
reconocera conforme a lo establecido por el articulo
30°.

Lo dispuesto en los dos incisos anteriores se
aplicara también al préstamo de bonos en operaciones
bursatiles de venta cortas. En todo caso el prestatario
debera adquirir los bonos que deba restituir en alguno
de los mercados formales a que se refiere el articulo
48 del decreto ley N© 3.500, de 1980.".

2.- Introducense las siguientes modificaciones en
el inciso primero del articulo 18° bis:

a) Intercédlase, en la primera oracién, entre
las expresiones "bonos" y "emitidos" los siguientes
vocablos: "u otros titulos de oferta publica
representativos de deudas", y

b) Agrégase, en la letra e) del N° 2, antes del
punto aparte (.), la expresioéon "o inversionistas
institucionales locales™.

3.- Agréganse, a continuacié6n del articulo 18°
bis, los siguientes articulos 18° ter y 18° quater:

"Articulo 18° ter.- No obstante lo dispuesto en
los articulos 17°, N° 8, y 18° bis, no se gravara con
los impuestos de esta ley el mayor valor obtenido en
la enajenacion de acciones emitidas por sociedades
andénimas abiertas con presencia bursatil, efectuada
en una bolsa de valores del pais o en otra bolsa
autorizada por la Superintendencia de Valores y Seguros
0 en un proceso de oferta publica de adquisicién de
acciones regida por el Titulo XXV de la ley N°© 18.045,
siempre que las acciones hayan sido adquiridas en una



bolsa de valores, o en un proceso de oferta publica de
adquisicion de acciones regida por el Titulo XXV de
la ley N© 18.045 o en una colocacién de acciones de
primera emisién, con motivo de la constitucidon de la
sociedad o de un aumento de capital posterior, o con
ocasioén del canje de bonos convertibles en acciones
considerandose en este caso como precio de adquisicion
de las acciones el precio asignado al ejercicio de la
opcion. Cuando las acciones se hubieren adquirido antes
de su colocacién en bolsa, el mayor valor exento sera
el que se produzca por sobre el valor superior entre
el de dicha colocacién o el valor libro que la accion
tuviera el dia antes de su colocacién en bolsa,
quedando en consecuencia afecto a los impuestos de esta
ley, en la forma dispuesta en el articulo 17°, el mayor
valor que resulte de comparar el valor de adquisicion
inicial, debidamente reajustado en la forma dispuesta
en dicho articulo, con el valor sefalado
precedentemente. Para determinar el valor libro se
aplicara lo dispuesto en el inciso tercero del articulo
41°. Se entenderda que tienen presencia bursatil
aquellas acciones que cumplan con las normas para ser
objeto de inversiéon de los fondos mutuos, de acuerdo a
lo establecido en el N°® 1 del articulo 13° del decreto
ley N© 1.328, de 1976.

También se aplicara la exencién establecida en
el inciso anterior, cuando la enajenacion se efectue
dentro de los 90 dias siguientes a aquél en que la
accion hubiere perdido presencia bursatil. En este caso
el mayor valor obtenido se eximird de los impuestos de
esta ley sélo hasta el equivalente al precio promedio
que la accion hubiere tenido en los dltimos noventa
dias en que tuvo presencia bursatil. El exceso sobre
dicho valor se gravara en la forma establecida en el
articulo 17°. Para que proceda esta exencién el
contribuyente deberd acreditar, cuando el Servicio de
Impuestos Internos asi lo requiera, con un certificado
de una bolsa de valores, tanto la fecha de la pérdida
de presencia bursatil de la accién, como el valor
promedio sefialado.

Con todo, cuando se trate de la enajenacion de
un conjunto tal de acciones que permita al adquirente
tomar el control de una sociedad an6énima abierta,
la exenciodn se aplicara solo en la medida que la
enajenacioén sea efectuada como parte de un proceso de
oferta publica de adquisiciéon de las mismas, regido por
el titulo XXV de la ley N°© 18.045, o bien si se efectua
en una bolsa del pais, sin exceder el precio al que se
refiere la letra ii) del inciso tercero del articulo
199 de dicha ley.

Lo dispuesto en el inciso primero sera también
aplicable a la enajenaciéon, en una bolsa de valores
del pais o en una autorizada por la Superintendencia
de Valores y Seguros, de cuotas de fondos de inversion
regidos por la ley N°© 18.815, que tengan presencia
bursatil. Asimismo se aplicara a la enajenacién en
dichas bolsas de las cuotas sefialadas, que no tengan
presencia bursatil o al rescate de tales cuotas cuando
el fondo se liquide o sus participes acuerden una
disminucién voluntaria de capital, y al rescate de
cuotas de fondos mutuos regidos por el decreto ley N°



1.328, de 1976, siempre y cuando se establezca en la
politica de inversiones de los reglamentos internos,
de ambos tipos de fondos, que a lo menos el 90% de
los activos del fondo se destinard a la inversion en
acciones con presencia bursatil. Adicionalmente, para
que las operaciones de rescate de cuotas de fondos
mutuos puedan acogerse a lo dispuesto en este articulo,
los fondos respectivos deberan contemplar en sus
reglamentos internos la obligaciéon de la sociedad
administradora de distribuir entre los participes del
fondo, la totalidad de los dividendos que hayan sido
distribuidos, entre la fecha de adquisicién de las
cuotas y el rescate de las mismas, por las sociedades
anéonimas abiertas en que se hubieren invertido los
recursos del fondo, de acuerdo a lo sefialado en el
articulo 17° del decreto ley N° 1.328, de 1976.

Lo dispuesto en el inciso anterior no resultara
aplicable a las enajenaciones y rescates, segun
corresponda, de cuotas de fondos de inversion regulados
por la ley N° 18.815, que dejaren de dar cumplimiento
al porcentaje de inversioén contemplado en el reglamento
interno respectivo por causas imputables a la
administradora o, cuando no siendo imputable a la
administradora, dicho incumplimiento no hubiere sido
regularizado dentro de los seis meses siguientes
de producido. Del mismo modo, el tratamiento a los
rescates de fondos mutuos establecido en el inciso
anterior, no resultard aplicable respecto de aquellos
fondos mutuos que dejaren de dar cumplimiento al
porcentaje de inversion establecido en su reglamento
interno, por causas imputables a la administradora, o
cuando, no siendo imputable a la administradora, no
hubiere sido regularizado en las condiciones y plazo
que, en el ejercicio de sus facultades, establezca
la Superintendencia de Valores y Seguros, el cual no
podra ser superior a doce meses, contado desde la
fecha en que se produzca el incumplimiento.

Las administradoras de fondos deberan anualmente
certificar, al Servicio de Impuestos Internos y a los
participes que asi lo soliciten, el cumplimiento de
las condiciones sefialadas.

Articulo 18° quater.- El mayor valor obtenido
por el rescate de cuotas de fondos mutuos que no se
encuentre en la situacion descrita en el articulo
anterior, determinado en la forma dispuesta en el
inciso primero del articulo 17° del decreto ley N°©
1.328, de 1976, se considerara renta, quedando, por
consiguiente, sujeto a las normas de la primera
categoria, global complementario o adicional de esta
ley, segun corresponda, a excepcién del que obtengan
los contribuyentes que no estén obligados a declarar
sus rentas efectivas segln contabilidad, el cual
estard exento del impuesto de la referida categoria.
Para estos efectos, las sociedades administradoras
remitiran al Servicio de Impuestos Internos antes del
31 de marzo de cada afio, la némina de inversiones y
rescates realizados por los participes de los fondos
durante el afio calendario anterior.

Las personas que sean participes de fondos mutuos
que tengan inversidn en acciones y que no se encuentren



en la situacién contemplada en el inciso final del
articulo anterior, tendran derecho a un crédito contra
el impuesto de primera categoria, global complementario
o adicional, segln corresponda, que sera de un 5% del
mayor valor declarado por el rescate de cuotas de
aquellos fondos en los cuales la inversioén promedio
anual en acciones sea igual o superior al 50% del
activo del fondo, y de un 3% en aquellos fondos que
dicha inversién sea entre un 30% y menos de un 50% del
activo del fondo. Si resultare un excedente de dicho
crédito éste se devolvera al contribuyente en la forma
sefialada en el articulo 97°.".

4. Agréganse, a continuaciéon del actual articulo
42°, los siguientes articulos 42° bis y 42° ter:

"Articulo 42° bis.- Los contribuyentes del
articulo 42°, N° 1, que efectuen depdésitos de ahorro
previsional voluntario o cotizaciones voluntarias de
conformidad a lo establecido en el numero 2 del Titulo
111 del decreto ley N° 3.500, de 1980, podran acogerse
al régimen que se establece a continuacion:

1. Podran rebajar, de la base imponible del
impuesto Unico de segunda categoria, el monto del
depésito de ahorro previsional voluntario y cotizacion
voluntaria efectuado mediante el descuento de su
remuneracion por parte del empleador, hasta por un
monto total mensual equivalente a 50 unidades de
fomento, segun el valor de ésta al ultimo dia del
mes respectivo.

2. Podran reliquidar, de conformidad al
procedimiento establecido en el articulo 47°, el
impuesto Unico de segunda categoria, rebajando de
la base imponible el monto del depdsito de ahorro
previsional voluntario y cotizacién voluntaria que
hubieren efectuado directamente en una institucion
autorizada de las definidas en la letra p) del
articulo 98 del decreto ley N° 3.500, de 1980, o en
una administradora de fondos de pensiones, hasta por
un monto total maximo anual equivalente a la diferencia
entre 600 unidades de fomento, segun el valor de ésta
al 31 de diciembre del afio respectivo, menos el monto
total del ahorro voluntario y de las cotizaciones
voluntarias, acogidos al numero 1 anterior.

Para los efectos de impetrar el beneficio, cada
inversion efectuada en el afio deberd considerarse segun
el valor de la unidad de fomento en el dia que ésta se
realice.

3. En caso que los recursos originados en
depositos de ahorro previsional voluntario o de
cotizaciones voluntarias a que se refiere el numero 2
del Titulo 111 del decreto ley N°® 3.500, de 1980, sean
retirados y no se destinen a anticipar o mejorar las
pensiones de jubilacidén, el monto retirado, reajustado
en la forma dispuesta en el inciso penultimo del
nimero 3 del articulo 54°, quedara afecto a un impuesto
unico que se declarara y pagara en la misma forma y
oportunidad que el impuesto global complementario. La



tasa de este iImpuesto sera tres puntos porcentuales
superior a la que resulte de multiplicar por el factor
1,1, el producto, expresado como porcentaje, que
resulte de dividir, por el monto reajustado del
retiro efectuado, la diferencia entre el monto del
impuesto global complementario determinado sobre las
remuneraciones del ejercicio incluyendo el monto
reajustado del retiro y el monto del mismo impuesto
determinado sin considerar dicho retiro. Si el retiro
es efectuado por una persona pensionada o, que cumple
con los requisitos de edad y de monto de pensidn que
establecen los articulos 3° y 68 letra b) del decreto
ley N© 3.500, de 1980, o con los requisitos para
pensionarse que establece el decreto ley N° 2.448, de
1979, no se aplicaran los recargos porcentuales ni el
factor antes sefialados.

Las administradoras de fondos de pensiones y las
instituciones autorizadas que administren los recursos
de ahorro previsional voluntario desde las cuales se
efectuen los retiros descritos en el inciso anterior,
deberan practicar una retencién de iImpuesto, con tasa
15% que se tratara conforme a lo dispuesto en el
articulo 75° de esta ley y servira de abono al impuesto
unico determinado. Con todo, no se consideraran retiros
los traspasos de recursos que se efectlen entre las
entidades administradoras, siempre que cumplan con los
requisitos que se sefialan en el numeral siguiente.

4_ Al momento de incorporarse al sistema de ahorro
a que se refiere este articulo, la persona deberéa
manifestar a las administradoras de fondos de pensiones
o0 a las instituciones autorizadas, su voluntad de
acogerse al régimen establecido en este articulo,
debiendo mantener vigente dicha expresion de voluntad.
La entidad administradora deberd dejar constancia de
esta circunstancia en el documento que dé cuenta de
la inversion efectuada. Asimismo, debera informar
anualmente respecto de los montos de ahorro y de los
retiros efectuados, al contribuyente y al Servicio de
Impuestos Internos, en la oportunidad y forma que este
ultimo sefiale.

5. Los montos acogidos a los planes de ahorro
previsional voluntario no podran acogerse
simultdneamente a lo dispuesto en el articulo 57° bis.

Articulo 42° ter.- EI monto de los excedentes
de libre disposiciéon, calculado de acuerdo a lo
establecido en el decreto ley N°© 3.500, de 1980,
determinado al momento en que los afiliados opten
por pensionarse, podra ser retirado libre de impuesto
hasta por un maximo anual equivalente a 200 unidades
tributarias mensuales, no pudiendo, en todo caso,
exceder dicha exencién el equivalente a 1.200 unidades
tributarias mensuales. Con todo, el contribuyente podra
optar, alternativamente, por acoger sus retiros a una
exencion maxima de 800 unidades tributarias mensuales
durante un afio. No se aplicard esta exencidon a aquella
parte del excedente de libre disposicién que
corresponda a recursos originados en depdsitos
convenidos.



Para que opere la exencioén sefialada, los aportes
que se efectlen para constituir dicho excedente, por
concepto de cotizacion voluntaria o depositos de
ahorro voluntario, deberan haberse efectuado con a
lo menos cuarenta y ocho meses de anticipacién a la
determinacion de dicho excedente.

Los retiros que efectue el contribuyente se
imputaran, en primer lugar, a los aportes mas
antiguos, y asi sucesivamente.".

5.- Agrégase el siguiente inciso tercero al
articulo 50°, pasando a ser inciso cuarto el actual
inciso tercero:

"Asimismo, procedera la deduccién de aquellas
cantidades sefialadas en el articulo 42° bis, que cumpla
con las condiciones que se establecen en los numeros
3 y 4 de dicho articulo, aun cuando el contribuyente
se acoja a lo dispuesto en el inciso siguiente. La
cantidad que se podra deducir por este concepto seréa
la que resulte de multiplicar el equivalente a 8,33
unidades de fomento segun el valor de dicha unidad al
31 de diciembre, por el numero total de unidades de
fomento que represente la cotizacion obligatoria que
efectle en el afio respectivo de acuerdo a lo dispuesto
en el primer inciso del articulo 17 del decreto ley N°
3.500, de 1980. Para estos efectos, se convertira la
cantidad pagada por dichas cotizaciones a unidades de
fomento, segun el valor de ésta al ultimo dia del mes
en que se pagé la cotizacidn respectiva. En ningun caso
esta rebaja podra exceder al equivalente a 600 unidades
de fomento, de acuerdo al valor de ésta al 31 de
diciembre del afio respectivo. La cantidad deducible
sefialada considerara el ahorro previsional voluntario
que el contribuyente hubiere realizado como trabajador
dependiente.".

6.- Modificase el articulo 59° N° 1, de la
siguiente forma:

a) En la letra b), agrégase el siguiente parrafo:

"No obstante lo anterior, no se gravaran con los
impuestos de esta ley los intereses provenientes de los
créditos a que se refiere el parrafo anterior, cuando
el deudor sea una institucion financiera constituida
en el pais y siempre que ésta hubiere utilizado dichos
recursos para otorgar un crédito al exterior. Para
estos efectos, la institucidon debera informar al
Servicio de Impuestos Internos, en la forma y plazo
que éste sefale, el total de los créditos otorgados al
exterior con cargo a los recursos obtenidos mediante
los créditos a que se refiere esta disposicion.'.

b) Agrégase, a continuacién de la letra ), la
siguiente letra g):

"g) los instrumentos seflalados en las letras a),
d) y e) anteriores, emitidos o expresados en moneda
nacional .".



Cc) Suprimense, en las letras b) y d) y en el
parrafo que sigue a la letra g) del N° 1; en el
primer parrafo del N© 2 y en el N°® 6, las expresiones
“"siempre que, en el caso de estas ultimas, se
encuentren autorizadas expresamente por el Banco
Central de Chile"™, "cuando la respectiva operaciéon haya
sido autorizada por el Banco Central de Chile™, y la
coma (,) que las antecede, "y ha sido autorizada
por el Banco Central de Chile'", 'sean previamente
autorizadas por el Banco Central de Chile en
conformidad a la legislacién vigente y que las
sumas', y '‘que autorice el Banco Central de Chile",
respectivamente.

Articulo 2°.- Modificase el decreto ley N° 3.500,
de 1980, de la siguiente forma:

1.- Reemplazase el epigrafe del Titulo 111 "De las
Cotizaciones y de la Cuenta de Ahorro Voluntario.', por
el siguiente "De las Cotizaciones, de los Depésitos de
Ahorro Previsional Voluntario y de la Cuenta de Ahorro
Voluntario.".

2.- Reemplazanse, en el inciso primero del
articulo 14, los guarismos "40" y '18" por "41" y '20",
respectivamente, y el vocablo 'segundo' por "tercero’.

3.- Reemplazase el articulo 18, por el siguiente:

"Articulo 18.- La parte de la remuneracién y renta
imponible destinada al pago de las cotizaciones y
depositos de ahorro previsional voluntario establecidos
en los articulos 17, 17 bis, 20, 84, 85 y 92, se
entendera comprendida dentro de las excepciones que
contempla el N© 1 del articulo 42° de la ley sobre
Impuesto a la Renta. Se entenderda por depodsitos de
ahorro previsional voluntario, lo sefialado en la
letra p) del articulo 98 y, en tanto sean efectuados
a través de una administradora de fondos de pensiones,
se sujetaran a lo dispuesto en el articulo 19.

En el caso de los trabajadores independientes
que estén efectuando las cotizaciones establecidas
en el articulo 17 y la destinada a financiar las
prestaciones de salud sefialada en el articulo 92,
quedaran exceptuadas del pago del mencionado impuesto
las cantidades que se destinen a cotizaciones
voluntarias y los depOsitos de ahorro previsional
voluntario. Asimismo, tendran derecho a dicha
exencién, en las condiciones sefialadas, los
trabajadores independientes que en un afio calendario
hayan percibido ingresos en algunos meses con cargo a
los cuales se efectlen cotizaciones en los restantes
meses del mismo afio. Para efectos de este articulo,
la renta efectivamente percibida se determinara en
conformidad a lo dispuesto en la Ley sobre Impuesto
a la Renta.

Los incrementos que experimenten las cuotas de
los fondos de pensiones no constituiran renta para
los efectos de la ley sobre Impuesto a la Renta. Sin
embargo, las pensiones otorgadas conforme a esta ley,



estaran afectas al Impuesto a la Renta que grava las
pensiones, sueldos y salarios.™.

4.- Agrégase, a continuacion del articulo 19, el
siguiente numero 2, pasando el actual numero 2 "De la
Cuenta de Ahorro Voluntario' a ser numero 3:

'"2.- De las Cotizaciones Voluntarias, de los
Depositos Convenidos y de los Depésitos de Ahorro
Previsional Voluntario.".

5.- Reemplazase el articulo 20, por el siguiente:

"Articulo 20.- Cada trabajador podra efectuar
cotizaciones voluntarias en su cuenta de capitalizacioén
individual, en cualquier fondo de la administradora
en la que se encuentra afiliado o depésitos de ahorro
previsional voluntario en los planes de ahorro
previsional voluntario autorizados por las
superintendencias de Bancos e Instituciones Financieras
o de Valores y Seguros, segun corresponda, que ofrezcan
los bancos e instituciones financieras, las
administradoras de fondos mutuos, las compafifas de
seguros de vida, las administradoras de fondos de
inversiéon y las administradoras de fondos para la
vivienda. A su vez, la Superintendencia de Valores y
Seguros podra autorizar otras instituciones y planes
de ahorro con este mismo fin.

Los planes de ahorro previsional voluntario que
ofrezcan las instituciones autorizadas mencionadas en
el iInciso anterior, se regiran por lo sefalado en los
articulos 18, 20 y 20A al 20E de esta ley y por las
leyes que rigen a las mencionadas instituciones. Se
entendera por instituciones autorizadas las definidas
en la letra q) del articulo 98.

El trabajador podra, también, depositar en su
cuenta de capitalizacion individual, en cualquier fondo
de la administradora de fondos de pensiones en la que
se encuentre afiliado, los depdsitos convenidos que
hubiere acordado con su empleador con el objeto de
incrementar el capital requerido para financiar una
pension anticipada de acuerdo a lo establecido en el
articulo 68 o para incrementar el monto de la pension.
Asimismo, el trabajador podra instruir a la
administradora de fondos de pensiones que los depdsitos
convenidos sean transferidos a las instituciones
autorizadas. Ademas, el trabajador podra instruir a
su empleador para que tales depoOsitos sean efectuados
directamente en una de las citadas Instituciones. En
este ultimo caso, la Institucidon Autorizada debera
efectuar la cobranza, sujetandose a lo dispuesto en
el articulo 19 y la fiscalizacion de dicha cobranza
correspondera a la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras o de Valores y Seguros, segun
la institucidén de que se trate. Estas sumas, en tanto
se depositen en la cuenta de capitalizacion individual
o en alguno de los planes de ahorro previsional
voluntario, no constituiran remuneracién para ningdn
efecto legal, no se consideraran renta para los fines
tributarios y les serd aplicable el articulo 19. Con
todo, los depésitos convenidos y la rentabilidad



generada por ellos, podran retirarse como excedente
de libre disposicion, cumpliendo los requisitos
especificos establecidos en esta ley.

Las cotizaciones voluntarias, los depdsitos
de ahorro previsional voluntario y los depésitos
convenidos no seran considerados en la determinacioén
del derecho a garantia estatal de pension minima a
que se refiere el Titulo VII, ni para el calculo del
aporte adicional sefialado en el articulo 53.

Las superintendencias de Administradoras de Fondos
de Pensiones, de Valores y Seguros y de Bancos e
Instituciones Financieras, dictaran conjuntamente
una norma de caracter general que establecera los
requisitos que deberan cumplir los planes de ahorro
previsional voluntario y los procedimientos necesarios
para su correcto funcionamiento. Correspondera a la
Superintendencia de Seguridad Social fiscalizar y
regular mediante una norma de caracter general, todas
aquellas materias en las cuales, de acuerdo a lo
dispuesto en el articulo 20 E, participe el Instituto
de Normalizacion Previsional.'.

6.- Intercalanse, a continuacién del articulo 20,
los siguientes articulos:

"Articulo 20 A.- Los depésitos de ahorro
previsional voluntario podran realizarse
directamente en las instituciones autorizadas o en una
administradora de fondos de pensiones. En este ultimo
caso, el trabajador debera indicar a la administradora
de fondos de pensiones las instituciones hacia las
cuales se transferiran los mencionados depésitos.

Articulo 20 B.- Los trabajadores podran traspasar
a las instituciones autorizadas o a las administradoras
de fondos de pensiones, una parte o la totalidad de
Sus recursos originados en cotizaciones voluntarias,
depositos convenidos y depésitos de ahorro previsional
voluntario. Los afiliados podran mantener recursos
originados en cotizaciones voluntarias, depdsitos
convenidos o depésitos de ahorro previsional
voluntario, simultaneamente en mas de una
administradora de fondos de pensiones. La institucion
de origen sera la responsable de que dichos traspasos
se efectlen sélo hacia otros planes de ahorro
previsional voluntario de instituciones autorizadas.
Los mencionados traspasos no seran considerados
retiros y no estaran afectos a Impuesto a la Renta.

Los trabajadores podran retirar, todo o parte de
los recursos originados en cotizaciones voluntarias
y depésitos de ahorro previsional voluntario. No
obstante, los recursos originados en depésitos
convenidos se sujetaran a lo dispuesto en el inciso
tercero del articulo 20. Dichos retiros quedaran
afectos al impuesto establecido en el nimero 3 del
articulo 42°bis de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

Las rentas que generen los planes de ahorro
previsional voluntario no estaran afectas al Impuesto
a la Renta en tanto no sean retiradas.

Articulo 20 C.- Sin perjuicio de lo sefialado en el



articulo 29, las administradoras de fondos de pensiones
tendran derecho a una retribucidon establecida sobre la
base de comisiones, de cargo de los afiliados, por la
administracion de los depésitos convenidos, de las
cotizaciones voluntarias y por la transferencia de
depésitos convenidos y de ahorro previsional voluntario
hacia las instituciones autorizadas que el afiliado
haya seleccionado.

Las comisiones por la administracion de los
depésitos convenidos y de las cotizaciones voluntarias,
s6lo podran ser establecidas como un porcentaje del
saldo de ahorro voluntario y depdsitos convenidos
administrados.

La comision por la transferencia de depodsitos de
ahorro previsional voluntario y depdsitos convenidos
desde una Administradora de Fondos de Pensiones hacia
las instituciones autorizadas, s6lo podra ser
establecida como una suma fija por operacién, que se
descontaréa del depdsito y debera ser igual cualesquiera
sean las instituciones seleccionadas por el afiliado.
No obstante, no se podran establecer comisiones por
el traspaso total o parcial del saldo originado en
cotizaciones voluntarias y depdsitos convenidos desde
una Administradora de Fondos de Pensiones hacia otra o
hacia las instituciones autorizadas. Asimismo, ninguna
de las mencionadas instituciones podra establecer
comisiones por el traspaso total o parcial del saldo
hacia otra o hacia una Administradora de Fondos de
Pensiones.

Articulo 20 D.- Los recursos mantenidos por los
afiliados en cualquier plan de ahorro previsional
voluntario seran inembargables.

Los afiliados que cumplan los requisitos para
pensionarse segun las disposiciones de esta ley,
podran optar por traspasar todo o parte de los fondos
acumulados en sus planes de ahorro previsional
voluntario a su cuenta de capitalizacion individual,
con el objeto de incrementar el monto de su pension.

Asimismo, los afiliados que opten por pensionarse
anticipadamente, conforme a lo dispuesto en el articulo
68, podran traspasar todo o parte de los fondos
acumulados en sus planes de ahorro previsional
voluntario a su cuenta de capitalizacion individual,
con el objeto de reunir el capital requerido para
financiar o mejorar su pension.

Los traspasos de recursos realizados por los
afiliados desde los planes de ahorro previsional
voluntario hacia la cuenta de capitalizacion individual
no se consideraran retiros y no estaran afectos al
Impuesto a la Renta.

Si1 no quedaren beneficiarios de pensién de
sobrevivencia, el saldo remanente originado en
cotizaciones voluntarias, depésitos de ahorro
previsional voluntario o depdsitos convenidos de un
trabajador fallecido, incrementara la masa de bienes
del difunto.

Articulo 20 E.- Los imponentes de alguno de los
regimenes previsionales administrados por el Instituto
de Normalizacién Previsional, podran efectuar



directamente depésitos de ahorro previsional
voluntario en las instituciones autorizadas o en las
administradoras de fondos de pensiones. A su vez, los
citados imponentes podran acordar con su empleador que
éste efectle depébsitos de los sefalados en el inciso
tercero del articulo 20, en una institucidn autorizada
0 en administradoras de fondos de pensiones. En este
ultimo caso, la instituciéon autorizada o la
Administradora de Fondos de Pensiones respectiva,
debera efectuar la cobranza sujetandose a lo dispuesto
en el articulo 19 y la fiscalizacién de dicha cobranza
correspondera a la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, de Valores y Seguros o

de administradoras de fondos de pensiones, segun la
entidad de que se trate.

Ademas, los empleadores podran efectuar los
mencionados depodsitos en el Instituto de Normalizacion
Previsional, para que éste los transfiera a las
instituciones autorizadas o a las administradoras
de fondos de pensiones, que el imponente haya
seleccionado. Dicho instituto estara obligado a seguir
las acciones tendientes al cobro de los depésitos
adeudados aun cuando el imponente se incorpore al
sistema de pensiones establecido en esta ley. La
mencionada cobranza se efectuard de acuerdo a lo
dispuesto en la ley N° 17.322.

El Instituto de Normalizacion Previsional tendra
derecho a una retribucion establecida sobre la base
de comisiones de cargo de los imponentes, por la
recaudacion y transferencia de los depdsitos
convenidos y de ahorro previsional voluntario hacia
las instituciones autorizadas o a las administradoras
de fondos de pensiones que el imponente haya
seleccionado. Los recursos originados en depésitos
de ahorro previsional voluntario y en depdésitos
convenidos, podran ser retirados, total o parcialmente,
por el imponente en las condiciones sefialadas en el
inciso segundo del articulo 20 B.

Con todo, los mencionados depésitos no alteraran
en modo alguno las normas que regulen el régimen
previsional al que se encuentren adscritos dichos
imponentes.".

7.- Reemplazase, en el inciso segundo del articulo
23, la oracion final por las siguientes: ''Las cuentas
de un afiliado deberan permanecer en el mismo fondo
en que se encuentre su cuenta de capitalizacioén
individual . No obstante, los recursos originados en
cotizaciones voluntarias, depésitos convenidos y
depésitos de ahorro previsional voluntario de un
trabajador, podran ser mantenidos en un tipo de
fondo distinto™.

8.- Reemplazase, en el inciso segundo del articulo
33, el guarismo '"18" por "20".

9.- Reemplazase el articulo 71, por el siguiente:
"Articulo 71.- Los retiros de excedente de libre

disposicién que se generen por opcidén de los afiliados
que se pensionen, estaran afectos a un impuesto que se



calculara y se pagara segun lo dispuesto en el articulo
42° ter de la ley sobre Impuesto a la Renta.™.

10.- Reemplazase, en el inciso tercero del
articulo 84, el guarismo "20" por '"18".

11.- Reemplazase, en el inciso tercero del
articulo 92, el guarismo '"20" por "18".

12.- Agréganse, en el articulo 98, las siguientes
letras p), ), r) y s):

""p) Depdsitos de ahorro previsional voluntario:
las sumas destinadas por el trabajador a los planes
de ahorro previsional voluntario ofrecidos por las
instituciones autorizadas para tal efecto.

q) Instituciones Autorizadas: son aquellas
entidades distintas de las administradoras de fondos de
pensiones, sefialadas en el inciso primero del articulo
20, que cuenten con planes de ahorro previsional
voluntario autorizados por las superintendencias de
Bancos e Instituciones Financieras o de Valores y
Seguros, segun corresponda.

r) Planes de Ahorro Previsional Voluntario: son
aquellas alternativas de ahorro o inversion autorizadas
por las superintendencias de Bancos e Instituciones
Financieras o de Valores y Seguros, segun corresponda,
para efectos de lo dispuesto en el Titulo 1ll de esta
ley.

s) Recursos originados en cotizaciones
voluntarias, depdsitos convenidos o depésitos de ahorro
previsional voluntario: corresponden a las cotizaciones
0 depésitos mas la rentabilidad generada por cada uno
de aquéllos.".

Articulo 3°.- Incorpodrase el siguiente articulo 2°
bis, al decreto ley N° 3.475, de 1980:

"Articulo 2° bis.- Las colocaciones de bonos
o titulos de deuda de corto plazo inscritas en el
Registro de Valores en conformidad con la ley N°
18.045 y que correspondan a lineas de emision seguin
su definicién en dicha ley, que cumplan la condicién
que se fija en el numero 1), de este articulo, pagaran
el impuesto del articulo 1°, nudmero 3), segun las
siguientes normas especiales, rigiéndose en todo lo
demas por las normas aplicables de esta ley:

1) La linea de emision de bonos o titulos de deuda
de corto plazo que se beneficiaran de las disposiciones
de este articulo, deberan tener un plazo maximo de
10 afios, dentro del cual deben vencer todas las
obligaciones de pago de las emisiones efectuadas segun
la linea. Los bonos o titulos de deuda de corto plazo
que se emitan podran acogerse a una sola linea. No
obstante lo anterior, la ultima emisién de bonos o
titulos de deuda de corto plazo que corresponda a una
lIinea podra tener obligaciones de pago que venzan con



posterioridad al término del plazo de 10 afios de la
linea. En el instrumento o titulo que dé cuenta de la
emision deberd dejarse constancia de ser la ultima de
la respectiva linea.

2) Cada colocacién de una emisién de bonos o
titulos de deuda de corto plazo acogida a la linea, se
gravara con el impuesto de esta ley, segin las reglas
generales, hasta que la suma del impuesto de timbres
y estampillas efectivamente pagado por cada emisioén,
expresado en unidades de fomento segun el valor de ésta
en la fecha del pago, sea igual a la suma que resulte
de aplicar tasa maxima del impuesto establecida en el
inciso primero del N° 3 del articulo 1°, sobre el monto
maximo de la linea expresado en unidades de fomento,
segun el valor de ésta a la fecha de inicio de la
colocacion de la primera emision acogida a la linea.
Cuando se llegue a dicho monto, todo capital que lo
exceda y toda nueva emision de bonos o titulos de
deuda de corto plazo que se efectue dentro de la linea,
estara exenta del impuesto de esta ley, circunstancia
de la cual debera dejarse constancia en la escritura
publica respectiva.".

Articulo 4°.- Introdlicense las siguientes
modificaciones en la ley N°® 18.045:

1.- Reempléazase el articulo 8° bis por el
siguiente:

"Articulo 8° bis.- En la iInscripcidén de emisiones
de titulos de deuda de largo plazo a que se refiere el
Titulo XVI, el emisor debera presentar, conjuntamente
con la solicitud de inscripcién, dos clasificaciones
de riesgo de los titulos a inscribir, realizadas de
conformidad a las disposiciones del Titulo XIV.

Tratandose de la inscripcion de titulos de deuda
de corto plazo a que se refiere el Titulo XVIIl, bastara
la presentacion de una clasificacion de riesgo de los
titulos a inscribir, efectuada en la forma expuesta en
el inciso anterior.

Sin perjuicio de lo sefalado en los incisos
anteriores, tratandose de titulos de deuda destinados
a ser ofrecidos en los mercados especiales que se
establezcan en virtud del inciso segundo del articulo
anterior, la presentacion de las clasificaciones
de riesgo sera voluntaria. En todo caso, las
clasificaciones de riesgo que se presenten deberan
someterse a las disposiciones contempladas en el
Titulo XIV de esta ley.".

2.- Intercélase en el articulo 76, entre los
incisos primero y segundo, el siguiente inciso segundo,
pasando el actual inciso segundo a ser tercero:

"Sin perjuicio de lo sefialado en el inciso
anterior, tratandose de los titulos de deuda emitidos
de conformidad a lo dispuesto en el Titulo XVII,
bastara la contratacién de una clasificaciéon continua e
ininterrumpida de riesgo, respecto de tales valores.™.



3.- Agrégase el siguiente inciso final al articulo
104:

"La emision de los instrumentos que regula el
presente Titulo, podra ser efectuada mediante titulos
de deuda de montos fijos o por lineas de bonos. Al
efecto, se entendera que la emisiéon de bonos es por
lIineas cuando las colocaciones individuales vigentes no
superen el monto total y el plazo de la linea inscrita
en la Superintendencia.".

4_- Introducense en el articulo 131 las siguientes
enmiendas:

a) Modificase el inciso primero, de la siguiente
forma:

i) Reemplazase la primera parte del inciso
primero, por la siguiente:

"Sin perjuicio de lo establecido por el articulo
103 de esta ley, la oferta publica de valores
representativos de deuda cuyo plazo no sea superior a
36 meses, también podra efectuarse mediante la emision
de pagarés u otros titulos de crédito, con sujecién a
las disposiciones de esta ley y a los requisitos que
establezca la Superintendencia mediante la dictacién de
instrucciones de caracter general que contendran, a lo
menos, normas relativas a:".

ii) Reemplazase la letra b), por la siguiente:

"b) Personas facultadas por el emisor para emitir
y registrar dichos valores;".

iii) Eliminase en la letra ) la expresién "o
inversion'.

iv) Eliminase en la letra h), la expresion "o
inversion'.

b) Agréganse, a continuacién del inciso primero,
los siguientes incisos segundo y tercero, pasando el
actual inciso segundo a ser inciso cuarto:

"La emision de los instrumentos que regula el
presente articulo podréd ser efectuada mediante titulos
de deuda de montos fijos o por lineas de titulos de
deuda, con tasas de interés, reajustabilidad y plazos
de vencimiento, segun las normas de caracter general
que dicte la Superintendencia.

Se entendera que la emisidén de estos instrumentos
es por linea de titulos de deuda cuando las
colocaciones individuales vigentes no superen el monto
total de la linea inscrita en la Superintendencia. El
plazo de vencimiento de las emisiones de efectos de
comercio de una linea no podrd ser superior a aquél
referido en el inciso primero de este articulo. En
todo caso, las lineas de titulos de deuda podran tener
una vigencia de hasta diez afios contados desde su
inscripcién en el Registro de Valores.".



c) Eliminase en el inciso segundo, que ha pasado
a ser cuarto, la expresion "o inversion'.

d) Reemplazase el inciso final por el siguiente:

"Los pagarés u otros titulos de crédito que se
emitan en conformidad a las disposiciones de este
Titulo, solo podran prorrogarse o renovarse dentro
del plazo maximo establecido en el inciso primero.

Sin perjuicio de lo establecido en el inciso
primero, la emision de titulos de deuda regulados por
este articulo podra también efectuarse bajo la forma
y disposiciones del Titulo XVI de esta ley.".

Articulo 5°.- Introducense las siguientes
modificaciones en el decreto ley N°® 1.328, de 1976:

a) Eliminase el inciso segundo del articulo 15°.

b) Agréganse los siguientes incisos tercero y
cuarto, nuevos, al articulo 17°:

"'Sin perjuicio de lo establecido en los incisos
precedentes, los reglamentos internos de los fondos
mutuos podran establecer que se efectlen repartos
de beneficios a los participes a prorrata de su
participacion en el fondo o de la serie respectiva, si
correspondiere. En tal caso, tendran derecho a percibir
tales beneficios, aquellos participes del fondo que
tengan tal calidad el dia anterior a la fecha de pago
de los mismos. Las sociedades administradoras sefialaran
el dia de pago de los beneficios, publicando un aviso
en un diario de circulacién en el domicilio de la
sociedad, en el tiempo, forma y condiciones que sefiale
el reglamento de esta ley.

Tratandose de los repartos de beneficios
efectuados con cargo a los dividendos pagados por las
sociedades andénimas en que haya invertido el fondo,
los beneficios repartidos tendran el mismo tratamiento
tributario que contempla la Ley sobre Impuesto a la
Renta para los dividendos de sociedades anénimas y
gozaran del crédito a que se refieren los articulos
56°, numero 3), y 63° de dicha ley, en proporcién al
monto del crédito puesto a disposicién del fondo por
las sociedades andnimas abiertas por cada dividendo al
que se han imputado las distribuciones de beneficios
respectivas, en los términos dispuestos por el articulo
18° quater de la citada ley. Las sociedades
administradoras deberan determinar el crédito
correspondiente a las distribuciones de beneficios
efectuadas, poniendo a disposicion de los participes
los certificados que correspondan dentro de los
plazos que permitan el cumplimiento oportuno de las
obligaciones tributarias de dichos participes.".

c) Derdganse los articulos 18° y 19°.

Articulo 6°.- En el articulo 2° de la ley N°
19.622, sustituyese la expresion ""meses en los que' por



"'cuotas, que no podra ser superior a doce en el afo,
salvo que se trate de cuotas pagadas con retraso de
hasta doce meses, con las que'.

Articulo 1° transitorio.- La presente ley entrara
en vigencia el primer dia del mes siguiente a aquél en
el cual se cumplan noventa dias desde su publicacién
en el Diario Oficial, con las siguientes excepciones:

1) Lo dispuesto en la letra a) del nuamero 1) del
articulo 1°, regira respecto de los seguros dotales que
se contraten a contar de la fecha de publicacién de
esta ley.

2) Lo dispuesto en la letra b) del numero 1) del
articulo 1°, regira a contar de la fecha de publicacién
de la presente ley.

3) Lo dispuesto en el numero 3) del articulo 1°,
regira desde la publicacion de esta ley, pero solamente
respecto de las acciones y cuotas que hubieren sido
adquiridas con posterioridad al 19 de abril de 2001.

4) Lo dispuesto en el nimero 6) del articulo 1°,
regira a contar de la fecha de publicacién de la
presente ley.

5) Lo dispuesto en el articulo 6° regira desde el
afio tributario 2000.

6) Los ahorros que se hubieren acogido a lo
dispuesto en los articulos 4° bis, 42° ter y 50° de la
Ley de Impuesto a la Renta, asi como sus frutos, no se
veran afectados por normas modificatorias que se dicten
en el futuro y que signifiquen un régimen menos
favorable al establecido en dichas normas, vigentes a
la fecha en que se hayan efectuado los respectivos
ahorros.

Articulo 2° transitorio.- Los accionistas de
sociedades andénimas abiertas con presencia bursatil y
que las hubieren adquirido en una bolsa de valores del
pais, en un proceso de oferta publica de adquisicién de
acciones regido por el Titulo XXV de la ley N°© 18.045,
o0 en una colocacién de acciones de primera emisioén,
hasta el 19 de abril de 2001, podran optar por pagar el
impuesto Unico establecido en el articulo 17°, N° 8, de
la ley sobre Impuesto a la Renta, sobre el mayor valor
devengado desde la fecha de su adquisicion y hasta la
fecha antes indicada, con el objeto de poder acogerse
a la exencion establecida en el articulo 18° ter de la
ley sobre Impuesto a la Renta, respecto de futuras
enajenaciones que cumplan con los restantes requisitos
establecido por esa norma. Se entendera que tienen
presencia bursatil aquellas acciones que cumplan con
las normas para ser objeto de inversion de los fondos
mutuos, de acuerdo a lo establecido en el N° 1 del
articulo 13° del decreto ley N° 1.328, de 1976.

Los contribuyentes que opten por acogerse a esta
disposicién, deberan declarar su intencién al Servicio
de Impuestos Internos dentro del plazo de tres meses



contado desde la publicacién de esta ley en el Diario
Oficial, proporcionando la informacidén respectiva en la
forma que éste requiera. La renta afecta al impuesto
unico sefialado en el iInciso anterior se entendera
percibida, para los efectos de la declaracién y pago
del impuesto, en el mes de abril del afio 2001. Para
determinar el mayor valor, el costo de adquisicion

se calculara en la forma indicada en el articulo 17°,
Ne 8, de la ley sobre Impuesto a la Renta, y se
considerara como valor de referencia el promedio
ponderado de las transacciones bursatiles que se hayan
realizado dentro de los sesenta dias habiles anteriores
al 19 de abril de 2001, el cual se entendera como valor
de adquisicion de las acciones para los efectos de
determinar el mayor valor exento en enajenaciones
posteriores, pudiendo deducirse del resultado positivo
que arroje dicha comparacién, el negativo que resultare
de otras acciones que cumplan con lo dispuesto en el
inciso anterior.

Aquellos contribuyentes que como resultado del
calculo antes sefialado, determinen un monto que sea
inferior al valor de adquisicidon reajustado de sus
acciones, podran acogerse a la exencidon del articulo
18° ter, antes sefialado, siempre que informen de tal
circunstancia al Servicio de Impuestos Internos dentro
del mismo plazo de tres meses en la forma que
establezca dicho servicio.

Articulo 3° transitorio.- La exencién del inciso
primero del articulo 18° ter, de la ley sobre Impuesto
a la Renta, no se aplicara al mayor valor originado en
la enajenacion de acciones acogidas a lo dispuesto
en el articulo 57° bis, letra A, de la misma ley de
acuerdo al texto derogado por la ley N° 19.578, cuya
vigencia se mantiene en virtud de lo dispuesto en el
articulo 18 de dicha ley.

Articulo 4° transitorio.- No obstante lo dispuesto
en los articulos 17°, N°© 8, 18° bis y 18° ter, de la
ley sobre Impuesto a la Renta, no se gravara el mayor
valor obtenido en la enajenacidon de acciones de
sociedades andénimas que no hubieren hecho oferta
publica de sus acciones antes del 19 de abril de 2001,
y que registren sus acciones en el Registro de Valores
de la Superintendencia de Valores y Seguros para ser
transadas en los mercados para empresas emergentes que
regulen las bolsas de valores, segun las normas que al
efecto autorice la citada Superintendencia.

El mayor valor a que se refiere el inciso anterior
sera el que se produzca por sobre el valor superior
entre el valor de colocacién de la accion o el valor
libro que la accion respectiva tuviera al dia antes de
aquél en que la sociedad pase a hacer oferta publica
de sus acciones, quedando en consecuencia afecto a los
impuestos de la Ley sobre Impuesto a la Renta, en la
forma dispuesta en los articulos sefalados, el mayor
valor que resulte de comparar el valor de adquisicioén,
debidamente reajustado en la forma prevista en dichos
articulos, con el valor sefalado precedentemente. Para
determinar el valor libro, se aplicara lo dispuesto en
el inciso tercero del articulo 41° de la Ley sobre



Impuesto a la Renta, contenida en el articulo 1° del
decreto ley N° 824, de 1974.

Esta franquicia so6lo sera aplicable cuando tales
enajenaciones se efectlen en una bolsa de valores del
pais o en un proceso de oferta publica de adquisicioén
de acciones regido por el Titulo XXV de la ley N°
18.045, dentro de los tres afios siguientes a la fecha
en que la sociedad coloque, a través de alguna bolsa
de valores del pais, al menos un 10% de las acciones
emitidas entre a lo menos tres inversionistas
institucionales o cincuenta personas no relacionadas
con el controlador de la sociedad, que suscriban
individualmente, o a través de otras personas naturales
0 juridicas y siempre que dicha colocacion ocurra
antes del 31 de diciembre de 2006. Se entendera por
inversionistas institucionales aquellos sefalados en
la letra e) del articulo 4 bis de la ley N© 18.045.

Aquellos contribuyentes, que al vencimiento del
plazo de tres afios fijado en el inciso segundo no
hubieren enajenado sus acciones acogiéndose a esta
franquicia, podran optar, para efectos de calcular
el mayor valor afecto a impuestos en futuras
enajenaciones, efectuadas en una bolsa de valores del
pais o en un proceso de oferta publica de adquisicioén
de acciones regido por el Titulo XXV de la ley N°
18.045, por considerar el valor de adquisicion de las
acciones regulado por el articulo 17°, N°© 8, o el valor
promedio ponderado de las transacciones bursatiles que
se hayan realizado dentro de los sesenta dias habiles
anteriores al vencimiento del citado plazo de tres
afos, debidamente reajustado conforme a la variacioén
del Indice de Precios al Consumidor entre el ultimo dia
del mes anterior al vencimiento del plazo y el daltimo
dia del mes anterior a la enajenacidén respectiva.

Si con anterioridad al vencimiento del mencionado
plazo de tres afos, las acciones adquieren presencia
bursatil, sera aplicable lo dispuesto en el articulo
18° ter, de la ley sobre Impuesto a la Renta,
independientemente de la forma en que hubieren sido
adquiridas.

Las acciones a que se refiere este articulo y por
el plazo de tres afio sefialado precedentemente, se
consideraran con presencia bursatil para los efectos
del beneficio establecido para la enajenacion o rescate
de cuotas de fondos de inversién y de fondos mutuos,
establecido en el articulo 18° ter de la Ley sobre
Impuesto a la Renta.

Articulo 5° transitorio.- A contar de la fecha
de vigencia de esta ley, los recursos originados
en cotizaciones voluntarias mantenidos por los
trabajadores en las administradoras de fondos de
pensiones, podran ser traspasados total o parcialmente
a planes de ahorro previsional voluntarios o retirados
de ellas, dando cumplimiento a lo dispuesto en el
inciso segundo del articulo 20 B del decreto ley N°©
3.500, de 1980. A su vez, los recursos originados
en los depdsitos convenidos mantenidos por los
trabajadores en las administradoras de fondos de
pensiones, podran traspasarse total o parcialmente
a planes de ahorro previsional voluntario.



Articulo 6° transitorio.- Los contribuyentes
afiliados al sistema de pensiones establecido por el
decreto ley N© 3.500, de 1980, que con anterioridad a
la fecha de publicaciéon de esta ley mantengan recursos
en sus cuentas de capitalizacion individual por
concepto de cotizaciones voluntarias, podran optar,
para los efectos de determinar el impuesto a la renta
aplicable al retiro del excedente de libre disposicion
que se realice con cargo a esos recursos, por mantener
el régimen establecido en el articulo 71 de dicho
decreto ley vigente al momento de la publicacién de
la presente ley. Para este efecto, se considerara
excedente de libre disposicion determinado con cargo a
los recursos mantenidos en cuentas de capitalizacion
individual por concepto de cotizaciones voluntarias con
anterioridad a la fecha de publicacidon de esta ley,
el menor valor entre el excedente de libre disposicion
determinado y los recursos mencionados, considerando
el valor que éstos tengan al momento que se efectie el
retiro. Si se optare por mantener el régimen sefialado,
los recursos originados en depdsitos convenidos
realizados con anterioridad a la publicacion de esta
ley, no podran ser retirados como excedente de libre
disposicion. La referida opcidén serda ejercida por el
afiliado al momento de efectuar el primer retiro de
excedente de libre disposicién, a contar de la fecha de
publicacion de la presente ley, ante la Administradora
de Fondos de Pensiones respectiva, que debera informar
de este hecho al Servicio de Impuestos Internos, por
los medios, forma y oportunidad que éste determine.

Los retiros de excedentes de libre disposicion
que se realicen con cargo a recursos originados en
las cotizaciones voluntarias, los depdsitos de ahorro
previsional voluntario y los depésitos convenidos,
efectuados por los contribuyentes a contar de la fecha
de publicacion de esta ley, por contribuyentes que se
acojan a la opcioén establecida en el inciso primero de
este articulo, quedaran afectos a lo dispuesto en el
articulo 42° ter de la Ley sobre Impuesto a la Renta
y no tendran derecho a efectuar el retiro libre de
impuesto establecido en dicho articulo.

Cuando los contribuyentes que hayan optado por
mantenerse en el régimen establecido en el iInciso
primero de este articulo, efectlen retiros de excedente
de libre disposicion, para efectos tributarios, se
considerara que retiran, en primer término, los
recursos mantenidos en cuentas de capitalizacion
individual por concepto de cotizaciones voluntarias
existentes con anterioridad a la publicacién de la
presente ley.

Las administradoras de fondos de pensiones y las
instituciones autorizadas definidas en el articulo 98
del decreto ley N© 3.500, de 1980, en el caso que el
contribuyente se hubiera acogido a lo dispuesto en los
articulos 20 A 6 20 B del citado decreto ley, deberan
registrar las cotizaciones voluntarias, depésitos de
ahorro previsional voluntario y depdsitos convenidos,
efectuados a contar de la fecha de publicacioén de
la presente ley, en la forma que determinen las



superintendencias de Administradoras de Fondos de
Pensiones, de Bancos e Instituciones Financieras y
de Valores y Seguros, segun corresponda.

Articulo 7° transitorio.- La cesion o restitucion
de acciones de sociedades an6nimas abiertas con
presencia bursatil que se hubieren adquirido hasta el
19 de abril de 2001, se regiran por lo dispuesto en
los incisos que se agregan en el N© 8 del articulo 17°,
por la letra b) del N°® 1 del articulo 1° de esta ley,
siempre que el prestatario adquiera las acciones que
debe restituir en una bolsa de valores del pais y que
la restitucién se efectlue dentro del plazo de un afio,
contado desde la fecha en que se hubiere realizado
el préstamo. Estas dos ultimas restricciones no se
aplicaran cuando las acciones que se dan en préstamo
o0 arriendo o se restituyen se hubieren acogido a lo
dispuesto en el articulo 2° transitorio de esta ley.".

Habiéndose cumplido con lo establecido en el N°
1© del Articulo 82 de la Constitucion Politica de la
Republica y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y
sancionarlo; por tanto promulguese y llévese a efecto
como Ley de la Republica.

Santiago, 24 de octubre de 2001.- Jose Miguel
Insulza Salinas, Vicepresidente de la Republica.-
Nicolds Eyzaguirre Guzman, Ministro de Hacienda.

Lo que transcribo a Ud. para su conocimiento.-
Saluda atentamente a Ud., Maria Eugenia Wagner Brizzi,
Subsecretaria de Hacienda.

TRIBUNAL CONSTITUCIONAL

Proyecto de ley que introduce adecuaciones de indole
tributaria al mercado de capitales y flexibiliza el
mecanismo de ahorro voluntario

El Secretario del Tribunal Constitucional,

quien suscribe, certifica que la Honorable Camara
de Diputados envid el proyecto de ley enunciado
en el rubro, aprobado por el Congreso Nacional,
a Fin de que este Tribunal ejerciera el control de
constitucionalidad del articulo 1°, N® 6, letra c),
y por sentencia de 9 de octubre de 2001, lo declaré
constitucional.

Santiago, octubre 11 de 2001.- Rafael Larrain
Cruz, Secretario.



